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氢能相关上市企业2026年上半年业绩一览

2026 年上半年，国家各部门及各省市相关部门陆续出台行动意见、发展规

划等政策文件，促进氢能产业高质量发展。3月，工信部、财政部和国家发改

委联合下发《关于开展氢能综合应用试点工作的通知》，标志着氢能产业从单

一燃料电池汽车示范，升级为交通 + 工业多场景城市群综合试点；同月，工信

部、国家发改委、国务院国资委、国家能源局联合下发《节能装备高质量发展

实施方案（2026—2028 年）》，将水电解制氢装备列为重点方向，推动电解槽

高端化、智能化、国产化，提升绿氢制取装备能效与供给能力，支撑绿氢规模

化发展；同月，在政府工作报告中，提出布局未来能源，氢能纳入未来能源。

本文收集了四家国内核心氢能企业在香港交易所中报的数据，分别是：亿

华通、国鸿氢能、国富氢能、重塑能源，详情如下：

一、 业绩简介

亿华通

公司是一家专注于燃料电池系统研发及产业化的高新技术企业，具备自主

核心知识产权，并实现了燃料电池系统的批量生产。报告期内，公司营业收入

为 7,394.28 万元人民币，较上年同期 7,192.93 万元增长 2.80%；2026 年上

半年燃料电池系统总销售功率达 21,200 千瓦，较上年同期 15,960 千瓦增长

32.83%，主要得益于公司燃料电池系统应用场景多元化拓展，已实现非车辆场

景的产品销售；2026 年上半年合并毛利率为 19.3%，较上年同期提升 61.2 个

百分点。集团收入主要来源于氢燃料电池系统及零部件销售、技术开发服务以

及其他配套业务。本周期内毛利率同比改善，主要源于报告期内公司深化供应

链协同管理、加快历史库存去化，并落地实施降本增效相关举措。

国鸿氢能

公司主要在中国从事氢燃料电池电堆及系统的研发、生产及销售。报告期

内，公司实现营业收入 5761.30 万人民币元，同比下降 2.16%。本公司拥有人
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应占亏损 1.43 亿人民币元 ，亏损同比收窄 22.46%。基本每股收益为-0.28，

去年同期为-0.36。报告期内，公司通过优化前沿技术研发（“研发”）资源投

向，强化关键技术布局，加快各系列产品迭代升级与技术突破，促进技术成果

市场化落地；同时积极探索氢能产业发展新模式，全力拓展氢燃料电池技术的

全域应用生态，依托技术降本、模式创新与生态协同三重驱动，推动氢能应用

场景从示范应用阶段向规模化经济转型；此外，公司推进治理架构全面升级，

优化组织架构及人才梯队建设，深化经营管理机制改革，为业务可持续增长筑

牢根基。

国富氢能

公司主要业务为氢能设备的生产与销售。报告期内，公司实现营业收入

1.04 亿人民币元，同比下降 4.52%。本公司拥有人应占亏损 1.20 亿人民币元 ，

亏损同比扩大 34.65%。基本每股收益为-0.97，去年同期为-0.85，亏损的原因

主要受汇兑损失、研发投入扩大及税收因素影响，公司认为属于转型投入期必

要成本。报告期内，公司液氢战略取得阶段性突破，国产首套日产 10 吨级氢液

化装备已具备规模化生产条件；水电解制氢业务收入贡献率接近 60%。

重塑能源

公司主营业务为燃料电池系统相关产品的研发、生产、销售及燃料电池工

程应用开发服务。实现营业收入1.05亿人民币元，同比下降1.80%。本公司拥有

人应占亏损2.71亿人民币元 ，亏损同比收窄18.40%。基本每股收益为-2.94，

去年同期为-3.86。其中，来自海外市场的收入约为人民币 6510 万元，上年同

期约为人民币 1100 万元，增长约 491.2%。该增长主要源于公司持续围绕欧洲、

北美及东南亚市场开展海外业务营销拓展；以及燃料电池产品与技术获得海外

客户认可。报告期内，公司公司稳扎稳打，保持了业绩稳定，在技术研发、市

场开拓（尤其是海外市场）以及产业生态构建方面均取得新突破。
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二、 业绩对比

1、营业收入

2、净利润
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3、净资产收益率
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资料来源：互联网公开资料
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