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 环球资讯 

白宫宣称中国放松稀土管制，中方仅用“沉默”回应 

2026 年 5 月 13-15 日，美国总统特朗普时隔近九年再度访华，外界普遍将此次

北京峰会视为中美贸易关系的关键转折点。几天后，白宫高调宣布：中方同意解决

美国对稀土及关键矿物供应链短缺的担忧，美方将此描述为本次会谈“最重要的成

果之一”。 

然而，与白宫“收获满满”的叙事形成鲜明对比的是，中国商务部次日发布的

官方会议摘要中，对稀土议题只字未提。这一“罗生门”式的信息落差，恰恰折射

出中美在关键矿产领域更深层的博弈现实：中方不会轻易放弃手中最为有效的战略

筹码。 

管制持续收紧，执行口径未变 

回顾稀土管制的演变脉络，不难看出中方的立场从未真正松动。2025 年 4 月，

作为对特朗普所谓“解放日”关税的精准反制，中国对钐、钆、铽、镝、镥、钪、

钇七类中重稀土相关物项实施出口管制。同年 10 月，中国商务部进一步出台六则重

磅公告，对稀土设备及原辅料、中重稀土、相关技术实施系统性管制，并运用“域

外适用+最小占比+直接产品”规制，将管制范围延伸至境外生产的含中国成分的稀

土产品。 

尽管去年 10 月釜山峰会期间，中方同意放宽部分稀土出口管制一年，但对于潜

在军事用途敏感领域的企业，获取出口许可仍然极为困难。而今年 11 月该“休战协

议”即将到期，白宫本次声明并未提及是否会延长这一协议，谈判桌上留下了巨大

的不确定性。 

美国产业承受真实冲击 

管制的实际效果已体现在贸易数据上，远超外交辞令层面。美国商务部的铟进
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口数据显示，过去四年来自中国的铟占比已降至不足 10%，美国进口商被迫转向韩

国、日本、加拿大等替代来源。 

战略与国际研究中心（CSIS）高级研究员 Emily Benson 表示：“中国正在利用

其在关键矿产供应链中的主导地位，在不完全切断供应的前提下，精准限制流向美

国国防和高科技产业的物资。”她指出，中国的出口许可审批口径今年以来略有改

善，但敏感用途——包括航空航天和半导体制造——的出口审批仍被“选择性放

缓”。 

根据最新海关数据，中国铟对全球出口量下降约三分之二，对美国出口量更是

骤降 77%。美国半导体和航空航天工业协会已多次向华盛顿施压，要求政府出面与

北京交涉。而陪同特朗普访华的 CEO 代表团中，就包括磷化铟光组件占据全球 40%

市场份额的 Coherent 公司——其高管随行，侧面印证了美国科技产业界对稀土供应

链中断的高度焦虑。 

中国牢牢掌握战略主动权 

面对美方的高调宣称，中方在立场表述上始终留有余地。商务部发言人多次强

调，稀土相关物项具有军民两用属性，出口管制是“完善自身出口管制体系的正当

做法”，目的是“防止稀土非法流向大规模杀伤性武器等不当用途，更好维护中国

国家安全”。这一表述既与国际通行做法接轨，也避免了正面回应美方的具体诉求。 

宏观研究公司Trivium China副总监Cory Combs的点评颇为精准：磋商成果“虽

有差距，但还可以接受”，最重要的是“双方都明确表达了维持关系稳定的意愿”。

换言之，白宫需要一份外交成果向国内展示，而中国则无意在核心战略资源上做出

实质性让步。 

在这场关键矿产的博弈中，言辞可以灵活，但资源永远是最硬的筹码。截至目

前，中国掌握着全球超过 90%的稀土精炼产能，控制着约 70%的铟产量，在稀土加工

技术和专业工艺上更是实施了全方位封锁。白宫的通告可以美化谈判成果，但中方
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的沉默本身，才是最真实的表态。 

（来源：NAI500  日期：2026-5-18） 

 

全球铝市场遭遇罕见供应危机，铝价剑指 4000 美元 

全球铝市场正遭遇半个世纪以来最剧烈的供应冲击，华尔街顶级投行已相继发

出明确看涨信号。花旗集团预测，受 50 多年来最强劲的看涨格局推动，铝价可能在

未来三个月内达到每吨 4000 美元。该金属正面临自 20 世纪 50 年代以来最严重的供

应短缺之一。 

周一，伦敦金属交易所铝现货买盘报价为每吨 3635 美元，上周曾触及每吨 3767

美元的四年高点。花旗分析指出，随着市场持续收紧的可能性上升，如果需求疲软

仍无法抵消供应受限的影响，铝价在未来三个月内达到每吨 4000 美元存在“可靠路

径”。在该行看涨情景下，2027 年铝均价将达到每吨 5350 美元，这一可能性被估

计为 30%。摩根大通同样向客户警示，全球铝市场正经历逾 25 年来最大供应缺口，

并将当前局面定性为市场已正式进入供应“黑洞”。 

两家机构的研判共同指向一个核心结论：本轮涨价逻辑并非依赖需求强劲，而

是由供应侧结构性损毁驱动。伦敦铝价近期已升至每吨 3600 美元上方，创四年新高。

对投资者而言，4000 美元已是一个正在逼近的现实价位。 

中东冲突致产能损失超 300 万吨 

本轮铝市供应危机的直接导火索是中东地区铝冶炼产能的大规模永久性损失。

据花旗援引 Wood Mackenzie 数据，相较于冲突爆发前的预测，中东地区铝产量预测

已被大幅下调，损失规模超过 300 万吨。更关键的是，复产路径高度不确定，取决

于冲突持续时间、基础设施修复周期等多重因素，该地区供应出现 V 型快速复苏的

可能性极低。摩根大通判断认为，即便霍尔木兹海峡物流即刻恢复畅通，全球铝市

https://nai500.com/zh-hans/blog/2020/01/研究-铜矿-更深-金矿-接近-地表/
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场也将面临严重且持久的供应中断。 

供应弹性枯竭，库存逼近历史低点 

中东供应损失难以弥补，根源在于全球铝系统供应弹性已近乎枯竭。在供需缺

口无法依靠供应弹性化解的背景下，铝市的压力最终必须通过库存消耗来承接。花

旗指出，危机爆发前铝库存已处于 55 年历史最低水平。花旗警告，在此条件下，相

对较小的额外供应短缺即可引发不成比例的价格非线性反应。只有严重程度堪比

2008 至 2009 年全球金融危机的极端衰退，才能基本稳定库存覆盖水平。 

（来源： NAI500  日期：2026-5-19） 

 

通胀对冲、AI 需求、供应短缺：铜价“三重驱动”下的长牛逻辑 

在金价高位运行、优质矿区日渐稀缺的背景下，加拿大黄金巨头 Agnico Eagle 

Mines Ltd.（AEM）选择了一次性买下整条矿脉带。周一，该公司宣布通过三项同步

交易，将芬兰中拉普兰绿岩带（Central Lapland Greenstone Belt）的控制权收入

囊中，总对价约 38 亿加元。此举确立了 Agnico Eagle 北欧最大黄金生产商的地位，

也向市场表明：巨头愿为稳定辖区的长寿命资产支付高昂溢价。 

本周工业金属市场在通胀担忧与债券市场动荡中剧烈波动。被视为全球经济

“铜博士”的铜，继周二下跌 1.3%后周三反弹 0.5%，截至周五伦敦金属交易所（LME）

三个月期铜报每吨 13630 美元。智利铜业委员会（Cochilco）周二将 2026 年铜均价

预测上调至每磅 5.55 美元，并预计 2027 年仍将维持 5.10 美元的高位，理由是“全

球需求坚挺与供应紧张”。 

三大机遇支撑铜价中枢上移 

第一，AI 基础设施需求成为结构性驱动力。 彭博社 5 月 22 日报道指出，铜

正像英伟达等 AI 科技股一样交易——数据中心、输电线、变压器所需的导电金属与

AI 投资热潮高度绑定。大宗商品交易商 Mercuria 预计，2026 年 AI 相关铜需求增长

https://nai500.com/zh-hans/blog/2020/01/全球最贵金属-铑-大涨/
https://nai500.com/zh-hans/%e8%82%a1%e7%a5%a8%e6%9f%a5%e8%af%a2/?qm_symbol=AEM%3ACA
https://nai500.com/zh-hans/%e8%82%a1%e7%a5%a8%e6%9f%a5%e8%af%a2/?qm_symbol=AEM%3ACA
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约 35 万吨，虽仅占全球年需求的 2.5%，但其增速被比肩中国电动车和可再生能源

板块的崛起轨迹。微软、谷歌、亚马逊今年已承诺向美国数据中心项目投入约 5800

亿美元。 

第二，通胀对冲资金大规模涌入。 在债券收益率攀升至数十年高位的背景下，

机构投资者将硬资产作为通胀对冲工具。Manulife 高管指出，“商品已从被忽视的

资产类别变成多资产投资者的新宠”，铜受益于“AI 需求、通胀对冲和宏观经济过

热”三支柱。本季度资金经理在伦敦和纽约铜期货市场已增加约 140 亿美元的净多

头头寸，而纳斯达克 100 公司总市值同期增长 7.8 万亿美元。 

第三，矿端供应结构性短缺加剧。 Cochilco 预计 2026 年全球铜矿产量仅增

0.5%至 2330 万吨，精炼铜市场从 2025 年 12.4 万吨缺口转为 2026 年小幅过剩 1.2

万吨，但整体仍偏紧。全球第二大铜矿印尼 Grasberg 因 2025 年致命泥石流，全面

恢复运营推迟至 2028 年；刚果 Kamoa-Kakula 矿洪水、智利 El Teniente 事故也制

约产出。Wood Mackenzie 指出，美国因关税担忧囤积了大量实物铜，限制了全球其

他地区的可获性。 

两大挑战压制短期上行空间 

第一，宏观与微观的拉锯战。 麦格理策略师 Alice Fox 表示，铜价“受情绪

驱动”，陷入“需求看涨”与“利率加息恐惧”之间。美国通胀预期推高国债收益

率、支撑美元走强，引发铜多头定期获利了结；而中国国债收益率处于历史低点，

反映制造业和房地产部门疲软，难以提供持续上行动力。 

第二，高价格抑制现货需求。 Wood Mackenzie 铜研究主管 Charles Cooper

指出，铜价在每吨 13500 美元附近的历史高位盘整，“高绝对价格已引发中国现货

市场需求谨慎，允许更广泛的宏观逆风驱动双向波动”。 Marex Group 与牛津大学

研究警告，数据中心项目面临劳动力、电力、设备和许可瓶颈，实际金属需求“可

能比许多投资者假设的更遥远”。 
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短期区间与投资启示 

Cooper 认为，铜价正处于每吨 13200-13800 美元的波动区间，“进一步上行需

要全球债券收益率企稳以及中国工业活动更明确的复苏”。纽约与伦敦之间的价差

（约 400 美元）正驱动金属流向美国，短期内中国成为价格接受者而非制定者。Third 

Avenue Management 的 Matthew Fine 则强调，即使 AI 需求只是长期需求演变的最

新组成部分，但矿商越来越难以跟上步伐，全球可能很快将面临真正的铜短缺。 

（来源：NAI500   日期：2026-5-22） 

 

油价破位下跌，黄金强势反弹 

周一早盘国际市场行情出现明显分化，现货黄金、白银联袂走高，国际油价则

大幅下挫。现货黄金交投于每盎司 4554.80 美元，涨幅 1.00%；现货白银报价 

77.805，涨幅达 3.03%。本轮资产价格变动主要由中东地缘局势主导，且通过油价、

通胀、利率预期的传导链条彻底重塑了黄金的定价逻辑。 

市场传出美伊有望达成和平协议的积极信号，霍尔木兹海峡的能源运输风险显

著降温，国际油价应声跌至两周低位，布伦特原油跌破 100 美元，美国原油运行在 

91.83 美元附近。油价大幅回落，首先缓解了市场对于能源驱动的通胀上行担忧，

叠加美元走弱、美债收益率预期下行，多重利好共同为贵金属提供支撑。 

回顾此前走势不难发现，二月下旬伊朗冲突爆发以来，紧张局势推高油价，持

续加剧市场通胀焦虑，美联储加息预期不断升温。黄金属于无息资产，利率上行会

抬高其持有成本，受这一逻辑影响，金价在此期间累计下跌约 14%，形成了 “油价

上涨、黄金走弱” 的格局。如今局势缓和带来油价下行，市场逻辑迎来反转，尽管

美伊双方仍存在多项分歧，即便后续双方达成协议，也会削弱黄金的避险需求，但

现阶段通胀压力缓解、利率预期转松带来的正面影响依旧占据主导地位。 

伴随中东局势降温，全球大类资产呈现同步联动特征。全球股市普遍走强，日

https://nai500.com/zh-hans/blog/2020/01/全球最贵金属-铑-大涨/
https://nai500.com/zh-hans/blog/2020/01/研究-铜矿-更深-金矿-接近-地表/
https://nai500.com/zh-hans/blog/2020/01/研究-铜矿-更深-金矿-接近-地表/
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本日经 225 指数涨幅接近 3%，欧洲斯托克 600、法国 CAC 40、德国 DAX、英国富

时 100 悉数收涨。美元指数持续走弱，利率敏感类资产同样获得资金追捧，进一步

印证了当前通胀与利率预期变化对全市场的影响。 

瑞银分析师表示，现阶段油价对各类金融资产影响深远，黄金也不例外。油价

下行直接改变了市场对美联储货币政策的预判，进而推动金价反弹，这一趋势短期

有望延续。市场利率预期较冲突爆发前已经发生彻底转变，目前交易数据显示，美

联储 12 月加息 25 个基点的概率升至 40%，而在冲突出现前，市场普遍预计年内

将迎来两次降息。上周五新任美联储主席正式就职，中东局势衍生出的通胀问题也

成为当下美国经济运行与货币政策制定过程中的关键挑战。 

（来源：NAI500   日期：2026-5-25） 

 

 项目推荐   更多项目资讯见交易所网站：www.shumx.com 

贵州康贵材料有限公司 70%股权 

 项目分类  矿业公司股权 

 国家/地区  中国/贵州 

 项目信息： 

转让方名称：康佳集团股份有限公司 

标的企业名称：贵州康贵材料有限公司 

注册资本：4000 万元 

统一社会信用代码或组织机构代码：91522723MAAM1BTY3Y 

经营范围：法律、法规、国务院决定规定禁止的不得经营；法律、法规、国务

院决定规定应当许可（审批）的，经审批机关批准后凭许可（审批）文件经营;

法律、法规、国务院决定规定无需许可（审批）的，市场主体自主选择经营。

（许可项目：金属与非金属矿产资源地质勘探；道路货物运输（不含危险货物）。

https://nai500.com/zh-hans/blog/2020/01/全球最贵金属-铑-大涨/
https://nai500.com/zh-hans/blog/2020/01/研究-铜矿-更深-金矿-接近-地表/
https://nai500.com/zh-hans/blog/2020/01/研究-铜矿-更深-金矿-接近-地表/
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（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目

以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：矿物洗选加工；非金属矿物

制品制造；非金属矿及制品销售；金属矿石销售；选矿；煤炭洗选；煤制品制

造；煤制活性炭及其他煤炭加工；煤炭及制品销售；普通货物仓储服务（不含

危险化学品等需许可审批的项目）；电子过磅服务；生产性废旧金属回收；再

生资源加工；再生资源销售；国内贸易代理；技术服务、技术开发、技术咨询、

技术交流、技术转让、技术推广；矿山机械销售；机械设备租赁；机械设备销

售；新型建筑材料制造（不含危险化学品）；建筑材料销售；防火封堵材料生

产；防火封堵材料销售；轻质建筑材料制造；轻质建筑材料销售；化工产品销

售（不含许可类化工产品）；电子专用材料销售。（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）） 

其他披露内容： 

1.标的企业原股东未放弃优先购买权。 

2.转让方将根据《上海联合产权交易所有限公司股东行使优先购买权操作指引》，

依据项目实施情况，在标的项目最终市场价格产生后通知并征询其他股东是否

行使优先购买权，包括但不限于告知如下内容：（1）欲行权的其他股东应在通

知要求的时间内向上海联交所办理行权手续，包括但不限于提交受让申请、交

纳交易保证金、签订产权交易合同等；（2）逾期未行权的，视为放弃行权。 

 委托期限  2026-05-13 至 2026-06-10 

 

2026 年 5月挂牌项目汇总 

项目名称 

1 新疆特克斯县苏阿苏铅锌多金属矿勘查探矿权挂牌出让公告 

2 新疆和布克赛尔蒙古自治县巴恒乌兰金矿勘查探矿权挂牌出让公告 

3 贵州康贵材料有限公司 70%股权 

4 中煤湖北矿业投资发展有限公司 51%股权 
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精选项目速递 

1. 贵州上市公司大型煤矿转让 

2. 津巴布韦锂矿（未开发、已上市）合作/转让 

如有意向请联系刘老师：18501641218 

 联系方式 
 

 

上海联合矿权交易所     

地址：上海市杨浦区贵阳路 398 号文通国际广场 28 楼  

邮编：200433                       电话：021-80179199 

网址：www.shumx.com 邮件：shumx_info@shumx.com 

 

 

欢迎广大客户来电来函咨询项目、提供项目， 

我们将竭诚为您服务！  

http://www.shumx.com/
mailto:shumx_info@shumx.com

