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1、 市场回顾   
上周电池级碳酸锂价格为 9.5-10.5万元/吨，均价为 10.1万元/吨；较上周

上涨 0.7，工业零级碳酸锂价格为 7.9-10.9 万元/吨，均价为 9.9 万元/吨，较

上周下跌 1.0。 

1 月车市受以旧换新政策透支一定的需求、本身为传统车市淡季、消费者对

2025年的政策存在较大的观望情绪等影响，销量预计同环比下滑较大。1月新能

源车渗透率预计为 41.1%，环比下滑较大，但同比实现较大提升，油车促销力度

较大。 回顾 2024年，受以旧换新政策刺激，乘用车销量继续增长，尤其是下半

年开始政策效果较好。从生产端来看，2024 年厂商相对克制，经销商库存呈明
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显下降趋势。新能源车批发销量同比+37.1%，渗透率为 44.8%，插混车批发销量

同比+85.9%。乘用车出口销量同比+23.9%，下半年开始受关税等影响拉动作用下

降。 展望 2025年，年初面临一定的压力，但以旧换新政策接续，对销量有一定

的支撑，尤其是 Q2开始预计较好。分结构看，(1)新能源车预计继续渗透；(2) 高

阶智驾有望迎来加速渗透。特斯拉 FSD可能入华引发鲶鱼效应，有望推动华为系

/小鹏/理想等领军车企加速技术进阶，并推动消费者逐步认可智驾。同时，智驾

加速渗透的关键在于降本，2025 年有望见证比亚迪/小鹏等大力推动智驾平权；

(3) 出口短期有所放缓，欧盟关税政策有望缓和是利好，海外产能投放尚需时间。 

 

 

 生意社碳酸锂商品指数 
 

日期 
11月 30

日 

12 月 9

日 

12月 18

日 

12月 27

日 
1月 5日 

1 月 14

日 

1 月 23

日 
2月 1日 2月 9日 

商品指

数 
200.25 199.75 198.73 197.2 194.65 193.63 195.16 195.16 194.14 
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上一周期（1月 21日-2月 11日），共有 18家证券研究机构共发布新能源概念相

关研报 21份，其中 11份研报对新能源相关公司给出了评级，其中买入评级 2个，

增持评级 1个，中性评级 1个，持有评级 7个，整体评级偏向正向，说明对新能

源相关概念公司及市场仍旧持看好态度。
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【12 月新能源乘用车销量环比继续增长，渗透率约为 49%，受燃油车终端促销

影响渗透率环比小幅下滑】 

7月底以旧换新政策加码后，新能源车单车补贴提升至 2万，相比燃油车的性价

比优势进一步凸显，尤其是针对入门级以及主流价位段的新能源车而言。12 月

新能源车销量同环比继续增长，渗透率虽受豪华及合资燃油车促销力度处于高位

影响环比小幅下滑，但整体维持相对高位。 

 

 

【12 月纯电、插混车批发销量同环比均有增长，纯电车销量占比受政策刺激环

比有所回升】 

分类型看，12 月受以旧换新政策对新能源车刺激及部分新车型放量推动，纯电

及插混车批发销量同环比均有明显增长。在以旧换新政策刺激下，纯电车尤其是

低端纯电车受购车门槛下降推动短期回暖。插混车方面，目前来看，受综合续航

能力更强、充电时间更短、能满足日常通行需求等驱动，销量增长迅猛，在主流

价位段持续抢占合资燃油车市场份额。尽管短期受以旧换新政策及近期小鹏MONA 

03、P7+、智界 R7、小米 SU7等纯电车销量火爆影响插混车份额小幅波动，但长

期来看即使固态电池技术明显突破也有望与纯电车在市场上共存。 

 

 

【欧盟关税政策有望迎转机，中国纯电车有望继续进军欧洲】 

11月 23日报道，欧洲议会贸易委员会主席贝恩德·兰格表示，欧盟同中国正接

近就取消对华加征的进口电动汽车关税达成解决方案。有望即将达成协议，中方

行业动态  
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可以最低价格在欧盟销售电动汽车。特朗普总统后续上台或促使欧盟重新考虑对

中国的纯电车关税政策，因为中美作为全球最大的两个汽车市场，欧盟无法承担

同时与中美有汽车贸易壁垒的风险。因此，若欧盟关税政策取消，中国纯电车将

获得继续快速布局欧洲的机会，并且积极布局插电混动、油混等新的能源形式，

比亚迪、上汽、吉利等车企有望明显受益。整体来看，欧洲作为全球第三大市场，

中国车企在欧洲份额不高，未来有望贡献较大的增量。 

 

 

 

 

 

 

 

 

【零跑汽车成第二家盈利新势力，提前一年达成目标】 

零跑 1月 13日发布盈利预告，宣布 2024Q4实现净利润转正，提前一年达成单季

度盈利目标，这标志着零跑成为第二家盈利的新势力。2024Q4，零跑月平均交付

超 4万台，售价较高的 C系列车型销量占比超 77%。 

 

【全球最大汽车滚装船“比亚迪深圳”出坞，可装载 9200 辆汽车】 

据中国新闻网报道，1 月 15 日，全球最大汽车滚装船比亚迪深圳出坞作业。比

亚迪深圳是比亚迪第四艘汽车滚装船，可装载 9200辆汽车。 

 

 

【连续 22 年位居中国品牌乘用车出口第一，奇瑞确认 2025 年 IPO】 

10 日，奇瑞相关负责人表示，奇瑞在 2025年会上市。同时，奇瑞是中国最大的

汽车出口商之一。奇瑞 2024 年出口超 114 万辆，同比增长 21.4%，创造中国车

企出口新纪录，并连续 22年位居中国品牌乘用车出口第一。 

 

 

企业跟踪  
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【低温锂离子电池和普通锂离子电池有哪些差别？】 

低温锂离子电池是一种新型的锂离子电池，其主要特点是可以在较低的温度下

（通常是负 10度至负 50度）正常工作，适用于寒冷地区或低温环境下的电力储

存和使用。 

 

与普通锂离子电池相比，低温锂离子电池的主要区别在于以下两个方面： 

 

材料选择：低温锂离子电池采用了具有较低活化能的阳极和高比容和高比能的阴

极材料，以保证在低温下电极的反应速率能够保持足够的快速。同时，低温锂离

子电池还采用了具有更佳导电性和更高离子传输速率的电解质，以保证低温下锂

离子传输的效率和速率。 

 

设计优化：低温锂离子电池的设计也进行了一系列优化，例如增大电极间隔、提

高电池的负极厚度、改善电池的绝缘性等，以减少低温下电池内部的催化反应和

极化现象，从而保证电池的性能和寿命。 

 

总体来说，低温锂离子电池相对于普通锂离子电池有更低的内阻和更高的能量密

度，同时也具有更好的耐寒性和循环寿命。因此，低温锂离子电池在一些特殊场

合下，如北极探险、军事装备、航天器和无人机等，具有广阔的应用前景。 

 

 

 

高新技术  
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信息来源：生意社 

          OFWEEK 锂电网 

          金融界 

亚洲金属网 

东方财富网 

电池网 

盖世汽车 

锂业分会等 
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