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新能源行业周报—新能源汽车延续快速增长趋势 

 

 

1、 市场回顾   
上周电池级碳酸锂价格为 11.7-12.8 万元/吨，均价为 12.2 万元/吨；较上

周上涨 0.6，工业零级碳酸锂价格为 10.5-11.5万元/吨，均价为 11.0万元/吨，

较上周下跌 0.3。 

3 月新能源汽车产销分别为 86.3 万辆和 88.3 万辆，同比分别增长 28.1%和

35.3%，环比分别增长 86.0%和 85.1%。市场占有率达到 32.8%，环比上升 2.7pct。

按动力类型分类上看，3月纯电动汽车产销分别完成 54.6万辆和 56.6万辆，同

比分别增长 7.0%和 15.5%；插电式混合动力汽车产销分别完成 31.7万辆和 31.7

万辆，同比分别增长 94.6%和 95.1%。 

 



 

2 
编辑：上海联合矿权交易所 

上海联合矿权交易所新能源锂行业周报(240416)                                                             2024 年 4 月 16 日 

 

 

 生意社碳酸锂商品指数 
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上一周期（4月 9日-4月 16日），共有 7家证券研究机构共发布新能源概念相关

研报 7份，其中 5份研报对新能源相关公司给出了评级，其中买入评级 2个，增

持评级 1个，中性评级 1个，持有评级 1个，整体评级偏向正向，说明对新能源

相关概念公司及市场仍旧持看好态度。
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【3 月中国新能源车销量环比增长 85%】 

据中汽协数据，3 月份中国新能源车销量 88.3 万辆，同比增长 35%，环比增长 

85%。1-3 月中国新能源车销量合计 209 万辆，同比增长 31.8%，市占率 31.1%。

其中，纯电车 130.5 万辆，占比 62.4%；混动车 78.4 万辆，占比 37.5%。 

 

 

【3 月国内新能源乘用车渗透率回升至接近 40%，预计北京车展将持续带动渗

透率增长】 

1-3 月新能源汽车累计销售 209 万辆，同比+31.8%，渗透率为 31.1%，较前两

月继续回升，国内新能源乘用车的热销引领了 3 月的车市复苏以及新能源渗透

率的增长，3 月国内新能源乘用车销售 70.9 万辆，同比+30.4%，环比+90.6%，

渗透率同比上涨 7.39pct 至 39.1%，接近 40%，继续向去年 12 月 43.0%的高

点回升，1-3 月国内新能源乘用车累计销售 168.3 万辆，同比+32.0%，渗透率

同比上涨 7.2pct 至 36.8%。1-2 月自主品牌密集推出新款新能源产品，3 月进

入交付期，带动新能源乘用车销量的环比大幅回暖，展望后市来看，北京车展将

于 4 月底举办，届时自主品牌主机厂将向市场全面展示焕新的产品矩阵，扩大

市场影响力，预计将对消费者的购车情绪形成一定的推动作用，带动在手订单的

持续积累，助力全年新能源产品销量的可持续增长。 

 

 

【美国市场：汽车 3 月销量 143.8 万辆维持强势，已接近 19 年水平】 

1、美国市场强势复苏符合我们年初对美国市场的推断。目前美国仍处补库周期：

3 月美国轻型乘用车库存 258 万辆，库存天数 49 天，相对于 19 年同期仍处

中高位水平。说明市场事实上仍处供需不平衡的阶段，我们预计伴随美国市场补

行业动态  
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库持续，乘用车销量将维持强势。 

2、电车市场维持稳定增长。如我们此前所说的，美市场并不是充分竞争的市场，

电车发展面临着车型供给和产能供给的双重不足，因而整体维持平稳增长，符合

我们的预期。25-26 年，伴随北美电池厂产能改善及特斯拉、福特和日系车企新

车的上市，电车仍将维持增长。我们多次强调，碳中和目标下美国乃至欧洲的电

动化仍将持续，目前看仅仅是进度相对放缓，长期空间和成长仍是确定的。 

3、插混在美国市场仍有待证实，后续贡献增量可能性高。美国与中国类似的点

在于：1）拥有广阔的国土面积；2）居民有长途旅行的需求。同时 3）美国基础

设施建设相对中国远远落后，加剧了电车续航里程焦虑问题。海外车企此前对插

混车型研发表现消极，导致插混在欧美的表现不佳。事实上插混的竞争力仍有待

证实，尤其丰田、本田等日系利用 HEV 技术大举扩张的情形下。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

【车企 3 月销量速递：比亚迪华为系强势，看好政策刺激需求拐点】 

4 月 1 日，国内车企陆续发布 24 年 3 月销量。3 月市场受价格战+“以旧换

新”政策未落地影响观望情绪加重，影响市场需求，车企销量有喜有忧，但总体

符合预期： 

1、新势力：我们统计的 10 家新势力（蔚来/小鹏/理想/哪吒/零跑/问界/埃安/

深蓝/极氪/岚图）3 月共销售 16.9 万辆，同/环比+45.6%/+62.7%。 

2、传统自主：比亚迪受降价影响表现强势，单月销量重新突破 30 万辆，Q1 累

计 62.6 万辆同比+14.3%；吉利/长城维持平稳增长，3 月销售 15.1/10 万辆，

同比+36.7%/+11.1%。 

1、3 月销量总体符合预期，关注政策引发的超预期机会：3 月起比亚迪降价搅

企业跟踪  
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动市场，价格战叠加“以旧换新”政策尚未落地，消费者观望情绪加重，总体市

场销量符合预期。车市波动引动悲观情绪蔓延，目前看 2-3 月的车市不景气或

将杀低市场预期形成预期差，若政策在 Q2 落地，则将引动需求集中释放，形成

超预期演绎机会，市场销量存在超预期之可能。 

2、新势力：问界理想销量持续强势。其中问界/理想表现依旧强势，分别销售 

31727/28984 辆，分居新势力前二。1）问界：M7/M9 交付 24598/6243 辆，伴

随华为产能阻碍缓解，预计 4 月起问界 M9 将进入集中交付期，月销有望突破 1

万辆；2）理想：本月交付近 2.9 万辆略超此前指引，市场悲观情绪逐渐出清下

公司进入估值底部，事实上基本面依旧优秀，产品/管理改善下公司将进入向上

周期，Q1 业绩几无低于预期之可能。Q2 L6 及 L7/L8 Air 版交付，若 L6 表现

平稳则 Q2 存在超预期演绎机会。 

3、传统自主：比亚迪表现强势。3 月初比亚迪改款换代，车型降价扰动市场，

凸显公司在中低端市场的定价权、供应链成本优势和强悍竞争力，本月交付超 30 

万辆扭转年初销量颓势，尤其出口 3.8 万辆再创新高；海外布局持续加速，印

尼/墨西哥两个新增大市场有望为公司带来可观增量。短期看公司由于降价 Q1 

利润或将承压，但在车型矩阵改善+出口持续放量下有望在 Q2-Q3 得到反转；长

期看伴随公司国际化+高端化持续，单车净利不必过度担心。 

 

【新车型：腾势新一代 N7 上市，23.98 万起定价超预期】 

4 月 1 日，比亚迪旗下腾势品牌新车，2024 款腾势 N7 正式上市；新车延续此

前造型略做修改，定位中大型猎装轿跑 SUV，共推出四个版本，官方指导价 

23.98-32.98 万元。主要竞争对手为极氪 001/小鹏 G9。 

点评： 

1、新车定价超预期。我们多次强调，汽车产品核心在于品牌和性价比。此前腾

势 N7 销量不佳，一大原因便是定价过高，但产品弱势使其在面对蔚来 ES6/特斯

拉 ModelY/极氪 001 等车型时竞争力不足。本次腾势 N7 延续 24 年比亚迪一贯

的定价战略，相对老款大幅降价，并新增 550 续航入门款拉低入门价格，性价
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比大幅提升下有望扭转此前销量不佳的困境。 

2、公司新车周期到来，国际化空间广阔。1）3 月比亚迪荣耀版改款已基本上市

完毕，元 up/秦 L/汉 L等新车将在年内上市，腾势/仰望/方程豹新车带动公司持

续冲击高端市场，新车周期将推动公司持续强势；2）公司海外表现强势，24 年

新进入墨西哥市场，在泰国/巴西/以色列等国持续放量，目前海外整出电动化结

构性转型的时间点，车企电动化实力薄弱，公司空间广阔。 

 

【小米自研 CTB 电池技术，实现 77.8%全球领先体积效率】 

小米自研了全新超级 800V 碳化硅高压平台，最高电压高达 871V，800V 高压电

池包采用自研 CTB 一体化电池技术，有效降低了汽车的竖向高度，同时首创了

电芯倒置技术，电芯、泄压阀倒置提升车内安全，同时也进一步极限释放了车厢

空间。 
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【锂电池负极材料的分类，锂电池负极材料需满足哪些要求？】 

锂电池是以锂金属或锂合金为负极材料，使用非水电解质溶液的电池，因此这种

电池也被称为锂金属电池。与其他电池不同，锂电池具有高充电密度、长寿命和

高单位成本等特点。 

 

锂电池负极材料分为两大类：第一类是碳材料，包括石墨化碳材料和无定形碳材

料：第二类是非碳材料，主要包括硅基材料、锡基材料、过渡金属氧化物、金属

氮化物及其它合金负极材料等。 

 

锂电池负极材料是电池在充电过程中，锂离子和电子的载体，起着能量的储存与

释放的作用。在电池成本中，负极材料约占了 5%-15%,是锂离子电池的重要原材

料之一。 

 

作为锂离子嵌入的载体，负极材料需满足以下要求： 

 

1、锂离子在负极基体中的插入氧化还原电位尽可能低，接近金属锂的电位，从

而使电池的输入电压高； 

 

2、在基体中大量的锂能够发生可逆插入和脱嵌以得到高容量； 

 

3、在插入/脱嵌过程中，负极主体结构没有或很少发生变化； 

 

4、氧化还原电位随 Li的插入脱出变化应该尽可能少，这样电池的电压不会发生

显着变化，可保持较平稳的充电和放电； 

高新技术  
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5、插入化合物应有较好的的电子电导率和离子电导率，这样可以减少极化并能

进行大电流充放电； 

 

6、主体材料具有良好的表面结构，能够与液体电解质形成良好的 SEI； 

 

7、插入化合物在整个电压范围内具有良好的化学稳定性，在形成 SEI 后不与电

解质等发生反应； 

 

8、锂离子在主体材料中有较大的扩散系数，便于快速充放电； 

 

9、从实用角度而言，材料应具有较好的经济性以及对环境的友好性。 

 

信息来源：生意社 

          OFWEEK 锂电网 

          金融界 

亚洲金属网 

东方财富网 

电池网 

盖世汽车 

锂业分会等 
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