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新能源行业周报—工信部：继续开展新能源汽车下乡活动，覆盖

车型进一步扩大 

 

 

 

1、 市场回顾   
上周电池级碳酸锂价格为 44.5-49.5 万元/吨，均价为 47.0 万元/吨；较上

周上涨 0.2 万元/吨，工业零级碳酸锂价格为 44.5-46.0 万元/吨，均价为 45.3

万元/吨，较上涨 1.0万元/吨。 

5 月 31 日工信部等四部委发布《四部门关于开展 2022 新能源汽车下乡活

动的通知》，中汽协将牵头于 2022 年 5 月-12 月，在山西、吉林、江苏、浙江、

河南、山东、湖北、湖南、海南、四川、甘肃等地统筹推进汽车下乡活动。今年

新能源汽车下乡共涉及 26 家车企共 69 款车型，覆盖面相较 2021 年进一步扩

大（2021 年涉及 18 个品牌的 52 款车型）。 
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 生意社碳酸锂商品指数 

 

日期 
3 月 26

日 
4月4日 

4 月 13

日 

4 月 22

日 
5月 1日 

5 月 10

日 

5 月 19

日 

5 月 28

日 
6月 5日 

商品指

数 
1222.93 1226.5 1211.21 1197.45 1182.17 1159.24 1146.5 1146.5 1149.04 
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上一周期（6月 1日-6月 7日），共有 14家证券研究机构共发布新能源概念相关

研报 16 份，其中 14 份研报对新能源相关公司给出了评级，其中买入评级 3 个，

增持评级 9个，中性评级 0个，持有评级 2个，整体评级偏向正向，说明对新能

源相关概念公司及市场仍旧持看好态度。
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【购置税政策超预期】 

国常会 5月 23日提出阶段性减征部分乘用车购置税 600亿元，5月 31日政策正

式出台，预期差主要体现在：①覆盖面超预期。前期机构多预测是排量 1.6L 以

下乘用车，政策新增排量在 1.8L-2.0L 价格在 34 万（含增值税）以下乘用车的

购置税优惠，覆盖度从 65%提升至 90%以上。②合资和豪华车受益较大。按照 2021

年数据，1.8-2L 销量约 600 万辆，其中，自主、豪华车、合资品牌占比分别为

20%、35%、45%。34万的价格覆盖主流合资和豪华品牌低端车型。③2021 年纯电

占新能源车 80%，纯电中售价 15 万以下、15-30 万占比分别为 50%、40%，排量

提升对新能源车的挤出效应更大。 

 

【复工复产+各地促消费政策落地，新能源下半年有望崛起】 

6 月 1 日起上海正式解封，取消企业复工复产审批审核，支持所有符合防疫要

求的企业复工复产。从 4 月中旬至今，上海、吉林等地的汽零企业相继复工，

供应链压力缓解，推动产销修复。自四月中旬以来，各地陆续推出汽车促消费政

策，其中新能源汽车补贴力度较大。5 月 31 日，2022 年新能源汽车下乡活动

正式启动，时间从 5 月-12 月，拟在山西、吉林、江苏、浙江、河南、山东、

湖北、湖南、海南、四川、甘肃等地举办若干场活动。4 月新能源乘用车渗透率

达 29.01%，我们认为，复工复产叠加刺激政策，三四线城市销量增幅空间大，

有望带动新能源汽车渗透率进一步提升，总量空间进一步打开。我们预测 2022 

年新能源汽车销量有望突破 530 万辆。 

” 

【多省市新能源车补贴政策落地持续刺激 2C 端需求释放】 

5 月工信部、农业农村部、商务部、国家能源局联合于 2022/5-2022/12 推出

行业动态  
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新能源汽车下乡活动；此外，多省市包括广州、长春、湖北、山东、深圳、上海

等陆续出台促进汽车消费政策，其中对新能源汽车购置以现金或消费券的形式予

以 3,000-10,000 元的补贴。我们判断，1）汽车行业正在经历 2015 年至今的

利好政策扶持力度最大且最为密集的阶段，持续看好新能源车增换购市场的销量

爬坡趋势（2021 定价 30 万及以上的新能源车交强险占比约 22% vs. 10-15 万、

15-20 万、20-30 万的交强险占比分别约 13%、18%、14%）；2）看好近期多

省市新能源车政策扶持提振需求、以及 2023E 补贴取消驱动的 2H22E 新能源

车渗透率抬升前景。 
 

 

 

 

 

 

 

【比亚迪：全产业链布局，决胜新能源汽车龙头】 

全产业链布局新能源汽车，叠加单车 ASP 上行，比亚迪毛利率绝对领先行业。

公司宣布停产燃油车，全力进攻新能源领域，积极布局动力电池、驱动电机和电

控等新能源核心零部件，全产业链布局，上游控制成本，下游开拓渠道，将毛利

控制在行业领先水平。2021 年底开始，公司陆续与 Momenta、速腾聚创、百

度、英伟达、地平线等达成合作，加速智能化布局。零部件业务外拓+整车强产

品周期多倍加速度赋能下，公司长期逻辑不断兑现，二次成长拐点已至。王朝系

列完善比亚迪新能源汽车产品矩阵，海洋系列助力比亚迪产品矩阵进一步扩张，

比亚迪新能源汽车龙头地位难撼动。公司 2016 年开启王朝新能源精品战略，

2021 年开启海洋系列，快速布局新能源赛道，不断完善产品矩阵。产品端来看，

秦 Plus、宋 Plus、唐、海豚、汉 EV 创世版、汉 DM-p、汉 DM-i、驱逐舰 05

强产品力得到验证，销量持续爬坡；2022 年护卫舰 07、海豹、海鸥、海狮等

多款车型有望逐步上市，公司产品强周期已至，差异化定位的产品网将持续助力

公司发挥品牌溢价效应，推动公司销量持续超预期增长。2022Q1 公司新能源乘

企业跟踪  
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用车销量 28.6 万辆，占国内新能源乘用车市场份额约为 26.7%，连续四个季度

位列第一。比亚迪动力电池与半导体具备绝对竞争优势，对内保证整车产品竞争

优势，对外实现盈利增持。公司刀片电池凭借安全、高能量的优势持续外供长安

/北汽/一汽等车企，刀片电池领跑磷酸铁锂电池，IGBT 打破国外垄断，对内为

整车业务保驾护航，对外提升盈利。比亚迪布局智能电动车核心零部件，半导体 

IPO 审核持续顺利推进中；比亚迪动力电池业务将与蔚来、小米建立合作，与头

部电池企业宁德时代的差距有望逐步缩小，为比亚迪打造领先技术优势。 

 

【上汽集团：电动智能化加速推进，自主开启新一轮成长】 

业绩整体稳健展现韧性，自主开启新一轮成长。公司 2021 年实现营收 7599.1 

亿元，同比+5.1%；实现归母净利润 245.3 亿元，同比+20.1%，盈利能力企稳

回升。其中，1）合资公司中，上汽大众 2021 年实现净利润 102 亿元，同比

-34.2%；上汽通用 2021 年净利润约 73 亿元，同比+77.0%，受疫情及行业缺

芯影响，公司合资品牌销量有所承压；2）自主品牌车型周期向上，2021 年上

汽乘用车实现销量 80 万辆，同比+27.1%。2022Q1 实现营收 1767.8 亿元，

同比-4.1%；归母净利润 55.2 亿元，同比-19.4%，主要系疫情短期影响。电动

智能化加速推进，中期成长再强化。品牌方面，智己汽车、飞凡汽车已通过独立

品牌、独立公司的方式进行市场化运作，智己汽车首款产品 L7、飞凡汽车首款

纯电动 B 级 SUV 产品 R7 的上市稳步推进中，开启自主高端化探索。科技方

面，上汽一直坚持核心技术自研，公布“银河全栈 3.0”战略：1）电动化：自研三

电系统三步走，与 22 年达到 E2 阶段，开启电动平台化生产；2）智能化：发

布自研 R-tech 高能智慧体，最早将于 22 年底搭载在 R 汽车第三款车型 ES33 

上，预计 23 年搭载银河 3.0 技术车型量产，24 年实现 L4+自动驾驶水平。市

场方面，上汽乘用车也积极布局海外市场，海外销量稳定攀升，目前已经形成 9 

个“万辆级”海外区域市场。2021 年整体海外销量达到  69.72 万辆，同比

+78.93%，国际市场将成为上汽集团未来重要的增量市场。2022 年上汽自主四

大品牌今年全新打造的车型相对较多，且公司新一代三电系统以及智能车电子架
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构、面向服务的 SOA 软件平台等全栈方案已实现应用落地，未来有望开启较为

强势的自主车型周期。 

 
【蔚来：“服务+换电”站稳高端纯电市场】 
经营情况逐步好转，NT2.0 平台开启新周期。2021 年，公司实现营收 361.4 亿

元，同比+122.3%，归母净利润-105.7 亿元（2020 年为-56.1 亿元），2021 年

共交付 9.14 万辆，同比+109.1%，2022Q1 交付量 2.58 万辆，累积同比+28.5%。

产能方面，目前江淮工厂正在进行产能升级，升级完成后将实现 60 辆/小时的

产能，工厂将承载 ES8、ES6、EC6、ET7、ES7 的生产；Neo Park 新工厂预计 

2022Q3 投产，设计产能 60 辆/小时；两座建成后，双班最多能实现 60 万年

产能。车型方面，蔚来 2022 年计划交付 3 款基于全新 NT2.0 平台打造的新

车，其中旗舰纯电轿车 ET72022 年 3 月 28 日开始正式交付，第二款新车 

ES7（定位大 5 座 SUV）预计 2022Q2 发布；第三款车型 ET5（中型轿车）已

经发布，预计 2022Q3 交付。我们认为，ET7 和 ET5 的陆续交付有助于蔚来

进一步扩大用户群体，促进其交付量的提升。核心技术自研+全方位用户服务构

筑豪华品牌护城河。1）技术端：自研三电技术把控供应链，自动驾驶硬件高配，

软件算法核心技术全栈自研，自动驾驶系统量产能力已具备。公司研发成果有望

在今年开始密集释放，进一步实现在电池技术、智能座舱、辅助驾驶等领域的技

术突破。2）服务端：蔚来充换电+售前售后开启全方位用户服务，近 50 个 NIO 

House、 341 个销售中心、866 座换电站、711 座超级充电站等设施建设，提

升了用户体验，为蔚来构筑强大的品牌软实力，提升品牌溢价能力。我们认为，

正是技术和服务的极致追求，是的公司能够在 30-50 万的豪华车市场中与 BBA、

特斯拉正面抗衡，细分市场销量不断攀升。 
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【锂离子电池和镍氢电池的五大区别比较详解】 

锂离子电池作为一种电池概念并不晚于镍镉电池，但其实际应用相对较晚，由于

锂元素的活性化学性质，使其在生产、使用和运输中存在安全隐患。依靠科技进

步逐步缓解压力，锂离子电池已成为现代电池技术的主流。 

 

在实际应用中，锂离子电池实际上是在逐渐超越镍氢电池的基础上发展起来的，

锂离子电池整体优势是方便和耐用。以下是锂离子电池与镍氢电池的区别比较： 

 

1、能量密度高 

 

镍氢电池体积介于镍镉电池和锂离子电池之间，体现了镍氢电池的产品化性质。

由于能量密度不同，即储存在相同体积的能量，锂离子电池是镍氢电池的三倍。 

 

2、自放电 

 

自放电是指电池在不使用时，会失去电力。镍氢电池和锂离子电池自放电量不大，

但镍氢电池自放电比较普遍，自放电会缩短电池寿命，提早终止。因此，大约十

年前，低自放电的镍氢电池是镍氢电池推广的一个亮点，而锂离子电池的自放电

几乎可以忽略不计，这是由于使用的材料导致的化学性质的自然差异。 

 

3、无记忆效应 

 

镍氢电池具有明显的记忆效应。人类的记忆是大脑留下的印象，镍氢电池也是如

此，放电不完全或充电不满意，长时间将使电池只记住不完整和不满意的状态，

高新技术  



 

9 
编辑：上海联合矿权交易所 

上海联合矿权交易所新能源锂行业周报(220607)                                                           2022 年 6 月 7 日 

 

应用的性能是容量衰减。锂离子电池则不然。因此，镍氢电池每隔一段时间要做

一次彻底的深度放电，以清除遗留下来的记忆，这与人类的洗脑类似。锂离子电

池可以随时充电，所以锂离子电池是一个快乐电池，我们用户都很快乐。 

 

4、高充放电平台 

 

单个锂离子电池电压为 3.6V，单个镍氢电池电压为 1.2V。锂离子电池是通过设

定终端电压来充电的，通常是 4.2v 的单体，镍氢电池没有电压的升降。锂离子

电池的充电方法被称为电压和电流限制(电压和电流)，而镍氢电池有一个低电压

平台，通常由恒流(恒流)充电。因为充电方式不相同，所以锂离子电池充电器和

镍氢电池充电器不能一起使用。 

 

5、规范特异性 

 

镍氢电池通常被称为镍氢电池，而锂离子电池很少被称为镍氢电池。这是因为锂

离子电池重要是用在市场容量大的产品上，假如应用到市场容量小的产品上，不

仅技术上有问题，而且成本分摊也很成问题。还在改进技术和市场规模问题,锂

离子电池行业,一些公司已经在积极的心态到锂电应用的新领域,例如,原是一个

定制的锂离子电池制造商东莞威胁和电子有限公司有限公司是启动一个特殊的

研发和生产的电池,它是适应这一趋势的具体措施,相信在不久的将来，类似的做

法将成为行业中普遍存在的现象之一。 

 

以上五个方面的不同，都体现在锂离子电池的优势上。但是，不同形式的电池产

品由于其化学性质的不同，有其自身的必然性，所以不会完全被其他形式的电池

所替代。 

 

例如，在大电流瞬时放电领域，镍氢电池优于锂离子电池，包括医疗设备、应急
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设备、电动工具等。在更大的应用中，镍氢电池也可以用于新能源混合动力汽车，

尽管这方面的研究还有待完成。 
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