
 

1 
编辑：上海联合矿权交易所 

上海联合矿权交易所新能源锂行业周报(220517)                                                           2022 年 5 月 17 日 

 

市场回顾

机构分析

行业动态

企业跟踪

高新技术

新能源行业周报—疫情短期扰动新能源车市，刚需释放渗透率有

望持续提升 

 

 

 

1、 市场回顾   
上周电池级碳酸锂价格为 41.8-44.5 万元/吨，均价为 43.6 万元/吨；较上

周下跌 0.6，工业零级碳酸锂价格为 45.0-49.5万元/吨，均价为 46.7万元/吨，

较上涨 5.3万元/吨。 

乘联会 5月 10 日公布了 4 月乘用车产销数据，受到上海疫情影响，产业

链开工和零部件供应受损叠加物流压力下，4 月整体车市均出现大幅下滑。数据

显示，4 月我国新能源乘用车批发销量为 28.0 万辆，同比增长 50.5%，环比下

降 38.5%。虽然 4 月受疫情影响部分车企减产停产，此外供应链受损影响新能

源车整体市场，但是我们依然看到 4 月新能源乘用车批发量的渗透率再创新高
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达到 29.0%。我们认为渗透率进一步提升的主要因素是新能源车现阶段以刚性需

求的城市代步为主，在油价高企的态势下 A 级将是家庭代步需求的重要替代品，

因此看好新能源车产销数据将持续好于传统车市，新能源车渗透率有望继续维持

高位 

 

 生意社碳酸锂商品指数 

 

日期 3月 5日 
3 月 14

日 

3 月 23

日 
4月1日 

4 月 10

日 

4 月 19

日 

4 月 28

日 
5月 7日 

5 月 15

日 

商品指

数 
1163.31 1194.9 1222.93 1226.5 1226.5 1197.96 1182.17 1174.52 1149.04 

 

 

 

 

1194.9

1226.5

1197.96

1174.52

1100

1120

1140

1160

1180

1200

1220

1240

生意社碳酸锂商品指数图



 

3 
编辑：上海联合矿权交易所 

上海联合矿权交易所新能源锂行业周报(220517)                                                           2022 年 5 月 17 日 

 

 

 

 

 

 

上一周期（5月 11日-5月 17日），共有 18家证券研究机构共发布新能源概念相

关研报 20份，其中 16份研报对新能源相关公司给出了评级，其中买入评级 0个，

增持评级 8个，中性评级 1个，持有评级 7个，整体评级偏向正向，说明对新能

源相关概念公司及市场仍旧持看好态度。
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【疫情影响物流和供应链安全，4 月动力电池产销量出现明显下滑】 

我国动力电池装车量 13.3GW，同比增长 58.1%，环比下降 38.0%，受上海疫情

影响 4 月新能源车产销环比均出现断崖式下滑，此外疫情影响下物流和产业链

原材料供应压力也是动力电池产量和装车量环比下滑的因素之一。从市场份额看，

宁德时代和比亚迪前二的龙头地位稳固，二者占据市场份额超 70%，二线厂商群

雄割据竞争压力依旧，我们看好和车企深度绑定的二线电池厂商（广汽—中创新

航、大众—国轩高科）有望脱颖而出。 

 

【人民币贬值有望提高中国整车出口规模】 

当人民币贬值时，购买方使用更少外币即可购买中国出口汽车，中国汽车竞争力

将随之增强，促使中国汽车出口规模逐步提升。2015 年-2020 年 5 月，人民

币持续贬值，中国汽车出口数量从 2015 年的 72 万辆，增长至 2019 年的 123 

万辆。2020 年 5 月至 2022 年 3 月，人民币进入升值通道，但受疫情影响，

本轮汇率下跌并没有影响中国汽车的出口，反而因最早复工，中国汽车出口量在

经过 2020 年的短期下跌后，大幅度提高至 2021 年的 213 万辆，金额达到 345

亿美元，其中新能源汽车（包括乘用车与客车）55.4 万辆，同比增长 148.9%。

人民币汇率贬值使中国新能源汽车产品成本优势增加，有望抢占更多海外市场份

额。 

 

【疫情后促进汽车消费政策或陆续出台】 

我们认为相比汽车行业供给端的改善，更应该关注疫情对汽车消费需求的冲击。

中汽协认为如果没有明显加码的促进汽车产业增长的政策措施，今年或将难以实

现年初预计的增长目标。广东省目前已经出台各项促进汽车消费举措：包括对汽

行业动态  
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车以旧换新给予现金补贴，对新能源车消费给予补贴，增加广州、深圳等限购城

市购车指标等，国内其他地区也有相应的刺激政策陆续出台。我们认为随着疫情

缓解，部分城市有望出台相应的刺激政策，以北京、上海等一线城市为例，增加

购车指标或将成为促进汽车消费的手段之一，一线城市潜在购车需求大，远高于

每年的购车指标，且居民收入水平高，增换购比例高，消费潜力大，增加一线城

市的购车指标有望释放积压的汽车市场消费需求。 

 
 

 

 

 

 

 

 

【比亚迪公布海豹车型详细配置】 

5 月 12 日，比亚迪公布全新车型海豹的多项核心配置信息。比亚迪海豹将于 5

月 20 日开启预售，同时还将发布基于 e 平台 3.0 打造的 CTB 电池车身一体

化技术。续航方面，海豹将推出的 4 款车型，提供三种续航里程，“标准续航

版”搭 61.4kWh电池组，CLTC 工况下续航 550km；“长续航版”搭载 82.5kWh 

电池组，CLTC 工况下综合续航 700km；“四驱性能版”搭载 82.5kWh 电池组，

CLTC 工况下综合续航 650km。除入门级版本外，其他三个版本均配备 12 个扬

声器的丹拿音响系统。热泵空调、双温区控制、PM2.5 绿净系统、负离子发生器、

高温杀菌功能全系标配。 

 

【特斯拉上海工厂复工复产后首批整船 4767 辆电动车出口】 

5 月 11 日，据人民网报道，装载着 4,767 辆特斯拉电动车的“格罗壮丽号”

滚转轮船从上海南港码头出发，驶往斯洛文尼亚科佩尔港。这是特斯拉上海工厂

自 4 月 19 日恢复生产以来首批次整船出口的电动车。据乘联会数据，特斯拉

上海工厂 4 月产量为 10,757 辆，其中 Model 3 产量为 4,233 辆，同比下降 

企业跟踪  
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80.9%，Model Y 产量为 6,524 辆，同比下降 21.9%；4 月特斯拉销量 1,512 辆，

同比下降 94.1%，出口数量为0。特斯拉中国 1-3 月的出口量分别为：40,499 辆、

33,315 辆、60 辆。 

 

【比亚迪：成为 4 月全国车企销量冠军】 

5月 11日，乘联会公布了 4月销量数据，4月国内狭义乘用车市场销量 104.3万

辆，同比下降 35.5%，环比下降 34.0%；1-4 月份累计销量 595.8 万辆，同比

下降 11.9%。其中新能源车企比亚迪以 104,770 辆成为 4 月全国乘用车月度销

冠。(来源：乘联会) 

 

 

 

 

 

 

 

 

【浅谈圆柱锂离子电池和方形锂离子电池的区别】 

大家都知道三元锂电池有三种封装形式：圆柱锂离子电池、方形锂离子电池和软

包锂离子电池。圆柱电池和方形电池大都采用钢制外壳或者铝制外壳，软包电池

为铝塑膜。今天我们就来聊聊圆柱三元锂电池和方形三元锂电池的区别。 

 

1、能量密度比 

 

能量密度比指的是单位重量电池的容量。圆柱形单体按目前国内主流的 18650

（1.75AH）来算，能量密度比可达 215WH/Kg，方形单体按 50AH来算能量密度比

可达 205WH/Kg。系统成组率 18650 在 60%左右，方形在 70%左右。（系统成组率

可以想象在箱子里面放火腿，方火腿之间的缝隙更小所以系统成组率更高。） 

 

这样算下来 18650 电池组系统能量密度比约为 129WH/Kg，方形电池组系统能量

高新技术  
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密度比约为 143WH/Kg。在未来 18650 和方形单体能量密度比达到一样的时候，

成组率更高的方形锂电池组将有更明显的优势。 

 

2、倍率性 

 

充放电倍率=充放电电流/额定容量，倍率越高的电池所支持的充电速度越快。国

内制造主流水平能量型电芯 18650在 1C左右，方形可达 1.5-2C左右（需处理好

热管理），距离政策目标的 3C都还有一些距离。但是方形制造工艺会越来越完善

达到既定目标 3C是完全有可能的。 

 

3、循环寿命 

 

1C充 1C放的情况下循环 2000次，最好的方形电芯的剩余容量仍能达到 80%，而

最好的 18650电芯容量仅剩 70%。由此可见，方形电池的循环寿命优于 18650电

池。 

 

4、一致性 

 

电芯的一致性是电芯企业最为头痛的事，那对我们应用者来说，电芯数量越多，

一致性越难控制。假设一枚电芯的次品率是十万分之一，圆形电芯电池组由 7000

根 18650组成，方形电芯电池组由 250块电芯组成，一块电池组没有次品视为合

格。那么圆形电芯电池组的合格率为 0.99999^7000=93.2%，方形电芯电池组的

合格率为 0.99999^245=99.7%。当然关于电池一致性的理论知识比这复杂得多，

在这里湃客只是举个例子说明使用单体容量更大、数量更少的方形电芯电池组更

有利于控制一致性。 

 

5、制造成本 
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制造成本里包含物料成本、设备成本、人工水电场地成本和隐形辅料成本。现在

主流企业 18650 的综合成本可控制在 0.5 元/WH 左右，方形的综合成本大约 0.8

元/WH。 

 

在新能源汽车产业崛起之前，18650电芯就已经在电子产品，工业设备等各个领

域大量应用。但是 18650电芯的单体容量比较低，不足以满足电动车的要求，所

以特斯拉又研发了 21700型号。目前来说设备自动化程度高是圆柱企业最能节约

人工成本的地方，但圆柱的产销链条已经非常成熟，被压缩的空间几乎已经没有

了。 

 

尺寸和电极厚度在方形电芯上来说还有很大进步空间，就尺寸来说越做越大，从

最初的 20AH 到现在 50AH 的批量产品出现在市场上。容量越大摊到的 WH 成本越

低，所以湃客认为真的到大容量方形量产的时候成本持平圆柱是完全可能的。 

 

 

 

 

信息来源：生意社 

          OFWEEK锂电网 

          金融界 

亚洲金属网 

东方财富网 

电池网 

盖世汽车 
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