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新能源行业周报—企业积分情况分化严重，新能源依然是战略

重心 

 

 

 

1、 市场回顾   
上周电池级碳酸锂价格为 47-52 万元/吨，均价为 50.9 万元/吨；较上周上

涨 1.4 万元/吨，工业零级碳酸锂价格为 43-49.5 万元/吨，均价为 47.6 万元/

吨，较上涨 1.1万元/吨。 

按照不同的新能源汽车渗透率测算 NEV积分（新能源积分）的敏感度，我们

假设全年乘用车总产量为 2500万辆，平均单台积分为 3分。如果按照 2023年新

能源汽车积分比例 18%的要求计算，虽然 NEV实际值可以覆盖 NEV达标值，但是

两者差值远远不能覆盖 CAFC负积分（平均燃油消耗量积分）。随着油耗要求的进

一步提升，在售车型产生的 CAFC 负积分还会进一步增加。因此我们认为，即使
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新能源汽车销量的增长促进市场的正积分供给增加，交易价格降低，但是当前

CAFC、NEV 还没有达到正积分富余，且各家车企分化严重，NEV 正积分的价值凸

显。我们认为交易价格的降低不会影响到主机厂研发和销售新能源汽车的动力，

长期来看新能源作为战略重心，NEV交易价格还有可能上涨，车企需要统筹布局

新能源与燃油车，达到 CAFC+NEV正向平衡。 
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上一周期（3月 9日-3月 15日），共有 8家证券研究机构共发布新能源概念相关

研报 8份，其中 8份研报对新能源相关公司给出了评级，其中买入评级 1个，增

持评级 3个，中性评级 0个，持有评级 3个，整体评级偏向正向，说明对新能源

相关概念公司及市场仍旧持看好态度。
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【双积分的预测价格波动较大，受到市场供求影响】 

对于新能源积分的预测交易价格，之所以会在短时间内降低，主要是因为 21 年

新能源汽车产销量增长较快，使得市场积分供给增多，从而影响交易价格。根据

乘联会数据，21 年新能源乘用车零售销量达到 298.9 万辆，相应的市场流动正

积分总量得到较大幅度提升，全年新能源积分达到了 843万分，比 2020年的 542

万分增长了 300万分，同比增幅 55%。 

 

【新能源车销量回暖，与传统燃油车走势出现反差，渗透率升至 21.8%】 

2 月新能源乘用车零售销量达 27.2 万辆，同比+180.5%，环比-22.6%；批发销

量达 31.7 万辆，同比+189.1%，环比-24.1%，批发和零售环比降幅都要小于前

几年 2 月的走势，预计与春节后开学季购车潮以及近期油价高企导致新能源需

求旺盛有关。2 月国内新能源零售渗透率为 21.8%，同比提升 13 个百分点。

新能源乘用车市场多元化发力，比亚迪纯电动与插混双驱夯实自主品牌新能源领

头羊地位；以上汽集团与广汽集团为代表的传统车企表现相对突出。批发销量突

破万辆的企业有 5 家，其中比亚迪（8.7 万辆）、特斯拉中国（5.7 万辆）、上

汽通用五菱（2.6 万辆）、吉利汽车（1.4 万辆）、奇瑞汽车（1.0 万辆）。从

车型看，2 月纯电动批发销量 24.5 万辆，同比+161.7%；插电混动销量 7.2 万

辆，同比+350.9%。从结构看，自主品牌新能源车批发渗透率 38%，豪华车为 

29.4%，主流合资仅 3.3%。2 月电动车高端和中低端车型销量均实现较强增长，

其中 A00 级批发销售 6.8 万辆，份额占纯电动的 28%；A0 级批发销售 3.3 万

辆，份额占纯电动的 14%；A 级份额 23%，保持稳定；B 级销售达 8.5 万辆，

环比-15%，份额占比为 35%。 

” 

行业动态  
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【2 月新能源渗透率近 22%创历史新高，特斯拉、比亚迪表现靓丽】 

2 月新能源乘用车批发 31.7 万辆，同/环比分别为 189.1%/-24.1%，渗透率达

21.8%创历史新高，新能源车涨价负面冲击有限，2 月新能源车市场依旧延续超

高景气。分企业看，2 月新能源批发销量破万的有 5 家，比亚迪/特斯拉中国/

上汽通用五菱/吉利汽车/奇瑞销量分别为  87473 /56515 /26046 /14285 

/10271 辆，其中比亚迪和特斯拉表现靓丽，比亚迪 2 月销量环比仅- 5.9%、特

斯拉上海工厂 2 月销量环比仅-5.6%。新势力中，理想/哪吒/小鹏/蔚来/零跑销

量分别为 8414/ 7117/ 6225/ 6131/3435 辆。合资品牌中，南北大众新能源车

批发销量 11916 辆，环比-12.8%，占据主流合资 58%份额。 
 

 

 

 

 

 

【比亚迪：产业链上下自主可控，新能源全线出击】 

比亚迪新能源车已经全线出击。基于 DM-i 和 e 平台 3.0，比亚迪在 2022 年

继续推出多款车型，涵盖轿车、SUV 和 MPV，价格覆盖从低于 10 万的低端车

到 30 万元的中高端系列，同时还将推出全新豪华品牌覆盖更高的价格区间。另

外比亚迪新能源车的供应链自主可控，核心零部件自研自供，面对全行业原材料

涨价、零部件短缺的情况下，比亚迪彰显出更强的韧性。同时比亚迪汽车拥有更

强的新能源车品牌效应，凭借先行优势和规模优势，不断强化用户对比亚迪的品

牌认知。除此之外，比亚迪刀片电池亦建立起良好的电池品牌效应。 

 

【上汽通用五菱——A00 纯电汽车领头羊】 

五菱宏光 MINI EV 于 2020 年推出，2021 年迅速成为新能源汽车市场的明星产

品，主打低价和短途出行为主，2021 年 MINIEV 销量达到 42.6 万台，居国内

新能源车销量第一位。但从增量空间来看，我们认为短期内 A00 级市场进一步

上行的空间相对有限，另外随着上游原材料价格上涨，将导致 A00 级汽车盈利

企业跟踪  
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举步维艰，其成本上涨往下游传导的空间有限（该类市场的用户对价格比较敏感），

部分低端新能源车型已停止接单。我们认为尽管从销量上来看 A00 级规模较大

（2021 年贡献了 82 万台上险量，占 2021 年新能源乘用车上险量的 28%），

但过低的售价使得车型盈利能力有限，也无法承载目前成本仍高企的智能硬件，

且无益于车企对于新能源品牌的塑造。 

 

【1~2 月累计来看，新能源市场表现靓丽，新势力车企同比大幅为正，自主品

牌比亚迪/广汽埃安表现较好】 

1~2 月累计批发同比来看，特斯拉/理想/小鹏/比亚迪/埃安表现最好，分别

+244%/+169%/+132%/+194%/+132%；自主品牌长城/吉利/长安在芯片短缺

影响下累计批发同比为负，分别-19.95%/-3.72%/-16.12%；合资品牌多数累计

批发走势分化，长安福特/上汽通用/一汽丰田/一汽大众/北京奔驰同比小幅为负，

分别-12.56%/-10.01%/-4.09%/-7.14%/-11.86%。 

 

 

 

 

 

 

【锂电池隔膜有什么作用？锂离子电池隔膜的性能有哪些？】 

锂电池隔膜是锂电池的关键内层组件之一。锂电池隔膜的性能决定了电池的界面

结构、内阻等，直接影响电池的容量、循环以及安全性能等特性，性能优异的隔

膜对提高电池的综合性能具有重要的作用。 

 

锂离子电池隔膜的性能 

 

隔膜位于正极和负极之间，主要作用是将正负极活性物质分隔开，防止两极因接

触而短路；此外在电化学反应时，能保持必要的电解液，形成离子移动的通道。

隔膜材质是不导电的，电池的种类不同，采用的隔膜也不同。对于锂离子电池，

高新技术  
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由于电解液为有机溶剂体系，其隔膜要求具有以下性能。 

 

1、在电池体系内，其化学稳定性要好，所用材料能耐有机溶剂。 

 

2、机械强度大，使用寿命长。 

 

3、有机电解液的离子电导率比水溶液体系低，为了减少电阻，电极面积必须尽

可能大，因此隔膜必须很薄。 

 

4、当电池体系发生异常时，温度升高，为防止产生危险，在快速产热温度(120～

140℃)开始时，热塑性隔膜发生熔融，微孔关闭，变为绝缘体，防止电解质通过，

从而达到遮断电流的目的。 

 

5、从锂电池的角度而言，要能被有机电解液充分浸渍，而且在反复充放电过程

中能保持高度浸渍。 

 

电池中常用的隔膜材料一般是用纤维素或编织物、合成树脂制得的多微孔膜。锂

离子电池一般采用高强度、薄膜化的聚烯烃系多孔膜，常用的隔膜有聚丙烯(PP)

和聚乙烯(PE)微孔隔膜，以及丙烯与乙烯的共聚物、聚乙烯均聚物等。 

 

锂离子电池隔膜的主要性能要求有：厚度均匀性、力学性能（包括拉伸强度和抗

穿刺强度）、透气性能、理化性能（包括润湿性、化学稳定性、热稳定性、安全

性）等四大性能指标。 

 

 

 

 



 

8 
编辑：上海联合矿权交易所 

上海联合矿权交易所新能源锂行业周报(220308)                                                           2022 年 3 月 15 日 

 

信息来源：生意社 

          OFWEEK 锂电网 

          金融界 

亚洲金属网 

东方财富网 

电池网 

盖世汽车 

锂业分会等 

 

 

 

 免责声明： 

本报告是基于上海联合矿权交易所认为可靠的已公开信息编制，但上海联合矿权交易所不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告最初出

具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告所载的资料、工具、意见及推测仅供参考，并非作为或被视为出售

或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。  

本报告版权仅为上海联合矿权交易所所有。未经上海联合矿权交易所书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若上海联

合矿权交易所以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，上海联合矿权交易所对此等行为不承担任何责任。 

如未经上海联合矿权交易所授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。上海联合矿权交易所将保留随时追究其法律责任的权利。 

 


	机构分析
	行业动态
	企业跟踪
	高新技术

