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新能源行业周报--欧洲新能源汽车箭在弦上 

 

 

 

1、 市场回顾    

上周电池级碳酸锂价格为 4.05-4.8 万元/吨，均价为 4.41 万元/吨；较上周

上涨 0.1，工业零级碳酸锂价格为 3.5 -4.5 万元/吨，均价为 3.98 万元/吨，较

上周上涨 0.2。 

2020 年 Q1 欧洲新能源汽车市场整体呈现高速增长态势，包括德英法在内的

主要市场销量同比增速均高于 100%，新能源汽车市占率也不断突破新高。而随着

欧洲疫情在 3月中进入爆发期，多国进入封城停工状态导致 4月份销量呈现腰斩

态势，环比/同比均大幅度下滑。进入 5 月，欧洲各国新能源汽车销量环比均有

明显改善（50%以上），同比保持稳定增速，这背后有两个核心驱动因素：1）随着

欧洲部分国家疫情逐步好转，各大车企复工复产，汽车零售渠道重启带动市场供

需恢复；2）部分国家如德国提出相关新政以刺激疫情后的经济复苏，新能源汽车
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（BEV+PHEV）补贴在原有基础上再提升 50%，达到 9000 欧元，进一步促进下游消

费。整体来看，欧盟国家受到疫情冲击影响均出台刺激经济复苏政策，而新能源

汽车作为欧盟下一阶段节能减排战略的重要一环自然得到了政策面的支持。以德

国为例，在新政策下，售价低于 4万欧元的纯电动汽车可获得的补贴将由先前的

6000 欧元提升至 9000 欧元，插混型电动车补贴提升至 6750 欧元，同时汽车增值

税 VAT 由原先的 19%下调至 16%，符合此前我们对欧盟国家政策发展的预期。我

们认为，欧洲新能源汽车市场已经进入回暖期，预计从下半年开始将重回增长快

车道。 

 

 

 生意社碳酸锂商品指数 

 

日期 
3 月 29

日 
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111.08 111.08 109.55 107.01 106.75 106.24 104.97 102.93 101.66 
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上一周期（6月 2日-6 月 9 日），共有 24 家证券研究机构共发布新能源概念相关

研报 34 份，其中 25 份研报对新能源相关公司给出了评级，其中买入评级 1 个，

增持评级 14 个，中性评级 3 个，持有评级 7 个，整体评级偏向正向，说明对新

能源相关概念公司及市场仍旧持看好态度。 
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【交通运输部：推进交通运输绿色消费发展】 

交通运输部：推进交通运输绿色消费发展。指导督促各地进一步做好新能源公交车，

出租汽车推广应用，逐步推动城市公共交通工具和城市物流配送实现电动化和清洁化。 

 

【德国再次加码新能源车，欧洲供应链景气度持续上行】 

6 月 4 日，据彭博社报道，德国政府拟推出 1300 亿欧元的经济刺激计划。方案中涉

及电动车的措施包括：（1）售价 4万欧元以内的纯电动汽车政府补贴额上调 50%（即单

车补贴增加 3000 欧至 9000 欧，截止至 2021 年底）。（2）增值税率降低 3pct，由此前

的 19%降低至 16%（同时适用于燃油车，截止至 2020 年底）。（3）电动车税收减免上

限从 4万欧元提升至 6万欧元，免税期从 2025 年延长至 2030 年。（4）500 亿欧元将用

于电动车、氢能、智能化等领域技术发展。 

   

【北京汽车号牌发放将偏向无车家庭】 

政策：北京近期调整摇号政策，号牌抽取将偏向于家庭，并计划一次性新增 2万个新能

源号牌。此次北京的摇号政策调整或将逐步推广至全国其他汽车限购城市，一次性新增

2万个新能源号牌也将利好新能源汽车消费。 

 

 

 

 

 

【通用宁德电池携手，宝马国网充电合作】 

  通用汽车携手宁德时代生产电池。6月 3 日，通用表示将在中国引入全新的电动汽

车平台（BEV3），并将电动汽车的电机、电池等核心零部件在国内生产。其正在考虑与

宁德时代合作生产 Ultium 电池，以降低成本及合规风险。 

 

 

【特斯拉修改德国超级工厂计划】 

特斯拉修改德国超级工厂计划，以安抚环境批评人士，并确保其在欧洲的首家工厂

能在约一年后开始生产汽车。 
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【量变到质变，电动车板块还差什么？】 

国内外政策的量变。德、法推加码电动补贴，6 月 1 日，德国拟推 56 亿欧汽车

消费补贴计划，EV 和 PHEV 单车补贴在原基础上分别增加 1500 和 750 欧，为今

年 2 月补贴提升 25%-50%后再次加码；5 月 27 日法国公布 80 亿欧汽车产业支持

计划，EV 单车补贴提升 1000 欧，换购电动车可额外增加 5000 欧元补贴，最高

可达 1.2 万欧。国内多省市出电动车消费刺激政策，6月 2日，北京下半年增加

2 万个新能源指标；5 月 21 日，海南在新能源车使用环节提供单车 1 万元奖励。

4月 30 日，深圳放宽新能源指标申请条件，购车补贴 1-2 万元。  

 

 

 

 
 

 

 

 

 

【特斯拉电动化技术源分析】 

 

特斯拉的优势体现在电动化与智能化性能前瞻、造车理念超前（外观科技感强）、

品牌营销以及相关产业链（如火箭）对品牌的赋能。特斯拉在电动化领域一直是

技术革新的引领者，本篇报告主要聚焦研究特斯拉在电动化领域的技术源头以及

各环节相关技术储备，从而可前瞻性地参考或预测后期特斯拉的电池技术方案。

源头 1：Jeff 团队，聚焦电解液环节，在循环性层面重点突破 Jeff Dahn 团队

近年研究主要通过电解液添加剂、单晶材料、正/负极电镀锂、热化成等方式提

升电池的循环性、安全性和能量密度。从技术方案来看，Jeff Dahn 团队研究强

项主要聚焦在电解液环节，从电池性能层面来看，在电池循环性能（寿命）的研

究成果较为突出。 源头 2：宁德时代，在装配工艺及电池材料层面均有储备宁

德时代在电池装配工艺以及电池材料上均有新的技术储备。装配工艺层面，近期

推出“大模组”CTP 方案以提升 PACK 内部空间利用率，从而实现 PACK 包能量密

度提升。材料层面，宁德时代对外宣传有进行“无钴”电池相关技术储备，后期

高新技术  
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有望与特斯拉共同研发，我们认为其方案比较有可能是通过掺杂其余元素来大幅

度降低钴含量的技术方案。 源头 3：Maxwell，“超级电容+干电极”助力提效

降本 Maxwell 有望在超级电容及干电极领域对特斯拉形成支持：一方面，超级电

容将与锂电池结合应用于大功率启停及高/低温场景。Maxwell 已开发出可量产

的车用锂电容。此外，干电极有望成为特斯拉实现提效降本的关键技术，并拓宽

了未来的技术路径（新材料/无钴电池/固态电池）。 源头 4：Hibar，弥补特斯

拉在电池制造端的设备及工艺短板 Hibar 拥有自动化电池制造和工艺设备、自定

义包装设备、锂离子电池装配和自动真空灌装系统等成套的生产线，覆盖了电芯

完整生产流程。后期有望补齐特斯拉在自产动力电池项目的最后一块版图。 风

险提示：Model 3 销量增速、Model Y 交付速度不达预期风险 投资机遇：技术

产能优势显著叠加国产化，持续推荐相关产业链我们认为特斯拉在电动化领域的

技术储备以及产能规划均具备相对领先优势，后期特斯拉国产化持续推进，我们

认为将持续利好在电池产业链或是新能源差异化部件领域掌握核心技术，或是具

备显著“国产替代”（成本与性能）能力的优势零部件。  

信息来源：生意社 
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