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新能源行业周报---电动智能化变革已至 把握浪潮 

 

 

 

1、 市场回顾    

上周电池级碳酸锂价格为 5.0-5.2 万元/吨，均价为 5.1 万元/吨；与上周持

平，工业零级碳酸锂价格为 4.15 -4.7 万元/吨，均价为 4.3 万元/吨，小幅下跌

0.1。 

    受疫情全球爆发恐慌的影响，本周市场连续大跌，叠加特斯拉近期消息纷乱

对行业的冲击，新能源汽车指数和锂电池指数振幅均超过 10%。我们认为本次调

整之后，新能源汽车板块长期投资价值凸显：第一、国内疫情得到了有效控制，

产业复产复工比例持续提升；第二、1-2 月欧美市场良好表现对冲了国内较差的

情况，海内外需求共振有望实现；第三、二季度汽车消费提振政策将陆续公布，

其中新能源汽车是重点。政策保障、需求刺激、技术革新将共同推动新能源汽车
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产业驰骋蓝天，维持看好上游资源板块和个股观点不变，追加看好磷酸铁锂产业

链。 

 

 

 生意社碳酸锂商品指数 

 

日期 
12 月

23 日 

1 月 1

日 

1 月 10

日 

1 月 19

日 

1 月 28

日 

2 月 6

日 

2 月 15

日 

2 月 24

日 

3 月 3

日 

商品指

数 
116.69 113.12 110.06 109.3 109.3 110.32 111.85 111.85 111.85 

 

 

生意社碳酸锂商品指数图： 
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上一周期（2月 26 日-3 月 04 日），共有 27 家证券研究机构共发布新能源概念相

关研报38份，其中32份研报对新能源相关公司给出了评级，其中买入评级4个，

增持评级 15 个，中性评级 3 个，持有评级 9 个，整体评级偏向正向，说明对新

能源相关概念公司及市场仍旧持看好态度。 
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【智能汽车发展战略发布，工信部鼓励汽车限购地区增加牌照配额】 

2 月 24 日，发改委等 11 部委联合印发《智能汽车创新发展战略》，《战略》提出

了六大任务、二十细分任务来推进智能汽车体系建设，包括构建协同开放的智能汽车技

术创新体系、构建跨界融合的智能汽车产业生态体系、构建先进完备的智能汽车基础设

施体系、构建系统完善的智能汽车法规标准体系、构建科学规范的智能汽车产品监管体

系、构建全面高效的智能汽车网-10%0%10%20%30%汽车沪深 300 核心观点重点推荐公司

盈利预测分析师证券研究报告行业周报行业报告汽车行业 

行业周报长城证券 2请参考最后一页评级说明及重要声明络安全体系。《战略》愿

景是到 2025 年，中国标准智能汽车的技术创新、产业生态、基础设施、法规标准、产

品监管和网络安全体系基本形成。实现有条件自动驾驶（L3 级）的智能汽车达到规模化

生产，实现高度自动驾驶（L4 级）的智能汽车在特定环境下市场化应用；2035 到 2050 

年，中国标准智能汽车体系全面建成、更加完善。与 2018 年的征求意见稿相比，战略

正式稿将目标时间整体延迟 5年，以定性目标替代定量目标，更加理性、务实。我们认

为此次《战略》落地将推动产业链上各环节的融合发展，智能网联汽车的体系建设和产

业发展将有望提速，推荐伯特利、华域汽车、保隆科技、中国汽研。 

 

 

【工信部鼓励汽车限购地区增加牌照配额】 

2 月以来汽车消费刺激政策持续升温，2月 24 日工信部印发《关于有序推动工业通信业企

业复工复产的指导意见》，提出切实帮助企业做好复工复产工作，其中特别提到优先支持

汽车等产业链长、带动能力强的产业，并且积极稳定汽车等传统大宗消费，鼓励汽车限购

地区适当增加汽车号牌配额，带动汽车及相关产品消费；2月 26日，广州市政府常务会议

通过《关于坚决打赢新冠肺炎疫情防控阻击战努力实现全年经济社会发展目标任务的若干

措施》，指出对二手车置换、购买新能源汽车进行补贴，提振汽车消费。预计汽车消费刺

激政策有望出台，行业复苏可期 

 

 

【销售降幅超 80%，刺激政策预期升温】 

继习总稳消费讲话之后，各地、各部门积极响应。商务部率先响应，将会同相关部

门研究出台进一步稳定汽车消费的政策，并鼓励各地出台促进新能源汽车消费、增加传

统汽车限购指标、开展汽车以旧换新等举措，促进汽车消费。随后工信部 25 日表达类

似意见。地方层面，佛山市在当前阶段出台第一个鼓励汽车消费升级的政策，主要包括：

首购补贴 2000 亿元，以旧换新补贴 3000 元等。广深两市于上周出台类似放宽指标、保

障首购、补贴新能源与以旧换新等政策。我们判断北京、上海方面大幅放宽指标的预期

较低，但其他省市鼓励新能源、鼓励首次购车的政策有望出台，结合疫情过后市场将迎

来累积需求的集中释放，汽车热销可期；若全球疫情及宏观无系统性风险，目前即是配
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置汽车股的最佳阶段。 

 

【广州出台汽车消费刺激政策，看好车市对经济托底作用】 

广州市 3月 3日印发《广州市坚决打赢新冠肺炎疫情防控阻击战努力实现全年经济

社会发展目标任务的若干措施》，其中提到提振汽车消费若干措施：1）2020 年 3 月至

12 月底对个人消费者购买新能源汽车作出最高享受 1 万元补贴，同时对二手车臵换给

予 3000 元补助。2）加快推进落实 2019 年 6 月明确的新增 10 万个中小客车指标额度工

作，并视情况研究推出新增指标。 

 

 

 

 

 

 

 

 

【电动智能化变革已至 把握浪潮】 

特斯拉国产、合资品牌的专用平台车型密集投放引发的 2020 年供给端质变是推动行业

成长的核心驱动力，将为行业贡献净增量超过 20万辆，预计 2020 年新能源汽车销量突

破 160 万辆。新能源汽车行业正处于从 2.0 时代到 3.0 时代，特斯拉 Model 3 有望成

为类 iPhone 4 的现象级产品，类比手机产业的变革过程，行业将从导入期迈入成长期。

特斯拉正在积极通过零部件本土化降本，目前国产化率为 30%，我们判断年中有望提升

至 50%以上，带动产业链繁荣向上。 

 

 

【新能源等科技类基金将限制节奏？有何影响？】 

3 月 2 日，监管层对部分公募基金下发窗口指导，要求对新能源、科技创新、半导

体、区块链、人工智能等泛科技之类的权益基金产品，均暂缓申报受理。 

某大型公募基金人士表示，“监管层要将这一类产品放到一个通道里单列审批，限

制审批节奏。”此外，窗口指导主要针对投资股票超过 60%的权益类基金。监管层还要

求基金公司写报告，进行可行性论证。 

为何监管层此时对新能源等科技类基金采取窗口指导？此事对后续发展有何影响？ 

科技基金炙手可热 

整体来看，今年前两个月，上证指数跌幅 5.57%，而主动权益基金整体取得正收益

并显著跑赢大盘，其中科技主题基金强势领涨。具体到细分领域，TMT 四大细分行业表

现居前。申万一级行业指数显示，电子、加算计、通信行业占据前两月涨幅榜前三，年

初以来涨幅分别为 19.69%、19.17%、12.7%。传媒位列第 7，年内涨幅超 4%。 

企业跟踪  
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受益于此，TMT 主题基金及重仓 TMT 板块的基金成为开年以来最赚钱的基金。此外，

在科技股行情的带动下，跟踪科技类指数的指数基金也斩获颇丰涨幅。业内人士认为，

部分科技股估值很高，调整属于正常，从中长期来看，成长股依然会是投资主线之一。 

 

【全树脂电池是啥？三洋化成开建工厂明年量产】 

3 月 3 日，据外媒报道，日本三洋化成工业（Sanyo Chemical Industries）宣布，子公

司 APB 将开始建造工厂，计划明年量产全树脂电池（All Polymer Battery）。 

 

三洋化成表示，为实现新一代锂离子电池“全树脂电池”的全球首次量产，已在 Echizen

市购买了土地和 1栋建筑，准备建第一座工厂。 

 

这一切都在按计划进行。回顾 2019 年 10 月 7 日，三洋化成工业（Sanyo Chemical 

Industries）社长安藤孝夫指出，计划在日本福井县兴建新型锂离子电池量产工厂，预

估厂房用地、厂房、生产设备的投资额合计约 150 亿日圆，产能将达“GWh”等级，预

定 2021 年度激活生产。 

 

资料显示，全树脂电池由含有电解液的凝胶状树脂将锂等电极材料进行包裹，作为电池

的正极和负极。与以往电池相比，全树脂电池的特点是可降低生产成本及起火风险，即

便是钻孔、切割，都不会起火，电池容量将达传统型电池 2倍以上，且因是树脂制，因

此形状的自由度高。三洋化成目前已利用位于爱知县的试产生产线试作。 

  

 

 

 

 
 

 

 

 

【安全技术更高，不怕自燃的固态电池何时才能普及？】 

固态电池普及需要满足技术的上面的要求，产业链的完善，同时也是需要克服固

态电池带来的短板，固态电池在结构上面是一种使用固体正负极和固体电解质，

不含有任何液体，所有材料都由固态材料组成的电池。而这种固态的材料基本上

来看是不可燃的固态电解质，从而替换了可燃性的有机液态电解质，在电池的安

全性和电解液等稳定性能上面，也是大幅提升了电池系统的安全等问题，而固态

电池内部的导电材料采用的是金属锂等金属材料，是个十足活泼的活跃分子，极

高新技术  
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容易与空气中的氧气和水分发生反应，并且还不耐高温，这就给固态电池的生产

和制造带来一定的难度。 

 

 

信息来源：生意社 

          OFWEEK 锂电网 

          金融界 

亚洲金属网 

东方财富网 

电池网 

锂业分会等 
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