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研究报告                                                                                                       2019 年 8 月 2 日 

煤炭行业周报——高温天气助力电厂日耗回升 

1、市场回顾  

2、行业重点新闻 

 

1、市场回顾 

⚫ 价格：环渤海动力煤价格指数企稳，太原煤炭交易价格指数略跌，国际煤价

涨跌不一。 

⚫ 本报告期内发布价格指数有： 

名称 发布日期 指数 
周环比 

增减 增幅 

环渤海动力煤价格指数（元/吨） 2019/7/31 577 0 0.00% 

中国太原煤炭交易综合价格指数 2019/7/29 138.24 -0.54 -0.39% 

-中国太原动力煤交易价格指数 2019/7/29 119.38 -0.46 -0.38% 

-中国太原炼焦用精煤交易价格指数 2019/7/29 172.4 -0.07 -0.04% 

-中国太原喷吹用精煤交易价格指数 2019/7/29 152.6 -2.87 -1.85% 

-中国太原化工用原料煤交易价格指数 2019/7/29 115.65 0 0.00% 

  

市场价格方面 

国际煤价：  

国际煤价涨跌不一。截止 2019 年 7 月 26 日，纽卡斯尔港价格下跌 1.08 美元/吨，为 72.93

美元/吨；欧洲 ARA 三港煤价上涨 2.08 美元/吨，为 61.43 美元/吨；南非 RB 煤价上涨 1.48

美元/吨，为 66.48 美元/吨。 
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名称 日期 价格（美元/吨） 
周环比 

增减 增幅 

纽卡斯尔港 2019/7/26 72.93  -1.08 -1.46% 

欧洲 ARA 三港 2019/7/26 61.43  2.08 3.50% 

南非 RB 2019/7/26 66.48  1.48 2.28% 
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一周综述 

动力煤：全国多地高温促使电厂日耗水平快速提升，月末六大电厂日耗煤上升

至近 80 万吨；对应的电厂库存则下降。但电厂采煤需求受制于电厂煤炭库存

较高及长协煤供应充足仍相对较弱，港口市场煤成交量有限，港口煤价保持平

稳。供给方面，山西、内蒙煤矿生产保持平稳，陕西煤矿产能限制放开但煤矿

扩产意愿较差，主产地煤矿开工小幅回落。 

 

焦煤焦炭：近期销售良好矿方库存低位，在焦炭市场向好发展时或有提涨的可

能，则焦企利润增加，对部分炼焦煤适当补库，除前期部分超跌资源小幅探涨

外，其余资源多保持稳定，但煤矿反映近期下游补库积极性有所提高，产地炼

焦煤拉运开始活跃，考虑到产地焦煤库存相对较高，后期焦煤价格以稳为主。 
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2、行业重点新闻  

➢ 政策新闻 

【建议关注下半年焦炭行业去产能及环保限 产带来的机会】 

本周沪深 300 在周一科创板开板短暂分流资金后，连续 四天录阳。从当

前时点看，社融数据、信贷数据均显示出资金面依旧向 好，叠加二季度美

国经济数据表现疲软增强美联储降息预期，A 股市场 的估值修复进程仍

未结束，后续板块机会仍主要来源于估值端的提升。 

【受去产能&环保限产预期影响，焦炭价格短期有望保持强势。】 

本周唐山地区二级冶金焦价格收于 1950.00元/吨，周环比上涨 100元/吨。

需求侧，目前下游钢厂开工率企稳，在环保限产预期影响下下游采购积 极

性较高。供给侧，本周受环保限产打压，焦企开工率有所下滑，目前 焦企

多保持低位或无库存状态。综合来看，近期山西、山东各地停限产、 去产

能预期可能导致焦炭供需趋于紧张，焦炭价格短期有望保持强势。 

 

【日耗攀升预计短期拉动港口煤价】 

产地方面，主产区环保、安 全检查常态化，对煤矿的生产活动影响较小，

煤炭供应整体稳定。港口 方面，随着梅雨天气结束，南方多地进入高温模

式，沿海六大电厂日耗 向上突破 75 万吨，库存下降至 23 天以下，后

期随着高温天气持续，电 厂日耗预计将持续攀升，对沿海煤市形成一定的

价格支撑，但考虑到港 口及电厂库存依旧高位，动力煤价格涨幅有限。 
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•  行业新闻 

【我国将大力推进煤炭产供储销体系建设】 

7 月 22 日，山东省发改委发布关于对《山东省煤炭消费压减工作总体方 

案（2019-2020 年）》征求意见函，文件指出为完成国家确定的山东省 “十

三五”期间煤炭消费压减 10%的任务目标，2019 年至 2020 年 4 月底 

前，省内需落实 24 家焦化企业压减焦化产能 1686 万吨（2019 年压减

产 能 1031 万吨，2020 年压减产能 655 万吨）。（来源：煤炭资源网） 

 

【上半年鄂尔多斯原煤产量同比增长 9.3%】 

1-6 月，鄂尔多斯市煤炭生产向好，煤炭就地转化率提升。原煤受开采 自

然条件较好、企业产能置换完成、产能扩大等因素影响，产量稳步增 长，

全市原煤产量 32444 万吨，同比增加 2768.3 万吨，产量同增 9.3%， 较

上年同期提高 6.5 个百分点。全市规模以上工业企业就地转化煤炭 

6046.7 万吨，较去年同期增加 1732.7 万吨，就地转化率 18.6%，较去年 

同期提升 3.8 个百分点。（来源：煤炭资源网） 

  

【钢厂焦炭库存环比上升，焦化企业的焦炭库存环比下降】 

截至 7 月 26 日，国内样本钢厂（110 家）焦炭库存 451.83 万吨，周

环比上升 4.55 万吨；三类焦化企业（产能<100 万吨；产能 100-200 万

吨；产能>200 万吨）焦炭总库存 28.89 万吨，周环比下降 3.59 万吨 
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【焦煤：短期价格预计维持稳定】 

随着焦炭供需的逐步好转、焦化盈利 情况逐步改观，焦化厂打压焦煤力度

减弱，焦煤价格开始企稳。但考虑 到环保限产、去产能预期减少焦炭供给

从而影响焦煤需求，短期焦煤价 格还不具备反弹条件 

  

【山东省发布《山东省煤炭消费压减工作总体方案（2019-2020 年）》征

求意见函】 

7 月 22 日，山东省发改委发布关于对《山东省煤炭消费压减工作总体方 

案（2019-2020 年）》征求意见函，文件指出为完成国家确定的山东省 “十

三五”期间煤炭消费压减 10%的任务目标，2019 年至 2020 年 4 月底 

前，省内需落实 24 家焦化企业压减焦化产能 1686 万吨（2019 年压减

产 能 1031 万吨，2020 年压减产能 655 万吨）。（来源：煤炭资源网） 

 

•  企业&资本新闻 

【资产：“防御”继续占优，市场进入观察期】 

在 7月，股票债券商品均以震荡为主，并 没有明显的方向。这种格局主要

源于全球衰 退的方向和 FED 降准的预期并没有明显的变 化，国内外的方

向相似成就了汇率的整体稳 定。在汇率稳定的格局下，国内资产所表达 
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的核心预期便是“政策进入观察期”，背后 的驱动因素主要来自于经济数

据呈现的韧性 给予政策制定层以“宽松力度小幅回收”的 可能性。 

【出口：海外市场低迷，出口短期难有起色】 

1）我国进出口在 2018 年 10月给出头部，为中美兑 340亿美 元商品互加

25%关税后的 3 个月，抢出口效应消退后进出口 开始快速回落，直接影响

了我国制造业的生产和投资活动。2）站在当下，全球在中国供改驱动的复

苏进程中遭遇中美 贸易摩擦，再次陷入衰退的泥潭，竞相开启货币宽松进

程， 央行降准的消息此起彼伏。3）从领先指标的角度，我国进出口增速

还将下一个台阶， 以追平韩国进出口额累计同比增速；从驱动力的角度，

未 来出口量和价格指数均有下滑压力，继续下行还有一定空 间。 

  

【工业：主动去库存仍在推进】 

1）工业产成品库存在税收政策和货币政策的合力作用下在 4月出现了短

暂的反弹，但随之在 5 月伴随工业企业利润总 额负增长幅度扩大出现小

幅回落。这意味着工业企业在价 格导致的 ROE下滑中还在消极生产，仍在

主动降库存的进程 中。2）从领先指标观察，此轮工业企业主动去库存或

持续到 2020 年的 Q2。从动力看，供改驱动的供需缺口逐步弥合， 工业品

在出口萎缩中价格面临回落，国家政策相对于刺激 更更倾向于托举，经济

转好尚需一段时间，工业生产在未 来持续消极的姿态，直到“杠杆约束”

或者“贸易摩擦” 出现实质性的好转。 
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【全球：资源、制造和消费国均出现对衰退的担忧】 

1）将全球经济视为一个整体，其结构沿着全球分工展开， 在其经典的范

例中，美国是全球消费+创新中心，欧洲是全 球消费中心，中国是全球制

造中心，澳大利亚是全球资源 中心。在国民的全部经济活动中，生产活动

是最为关键的 纽带，它通过居民收入体现为需求，同时通过产量体现为 

供给，生产活动的衰弱容易引发诸如高失业率等社会问题。2）在 2016-2019

年的这轮由中国供改驱动的全球经济复苏 中，2018 年因为中美贸易摩擦

给出顶部，三大不同分工国 家的利率和 PMI 均出现明显的下滑，其中澳大

利亚和欧洲受 损最为显著，全球大衰退的担忧活跃在各个场合。   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明： 

本报告是基于上海联合矿权交易所认为可靠的已公开信息编制，但上海联合矿权交易所不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告最初出

具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告所载的资料、工具、意见及推测仅供参考，并非作为或被视为出售

或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。  

本报告版权仅为上海联合矿权交易所所有。未经上海联合矿权交易所书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若上海联

合矿权交易所以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，上海联合矿权交易所对此等行为不承担任何责任。 

如未经上海联合矿权交易所授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。上海联合矿权交易所将保留随时追究其法律责任的权利。 
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