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研究报告                                                                                                       2018 年 11 月 9 日 

煤炭行业周报——煤价高位震荡，煤企盈利增速放缓 

1、市场回顾  

2、行业重点新闻 

 

1、市场回顾 

⚫ 价格：环渤海动力煤价格指数企稳，太原煤炭交易价格指数小幅上涨，国际

煤价大幅跳水。 

⚫ 本报告期内发布价格指数有： 

名称 发布日期 指数 
周环比 

增减 增幅 

环渤海动力煤价格指数（元/吨） 2018/11/7 571 0 0.00% 

中国太原煤炭交易综合价格指数 2018/11/5 144.31 0.92 0.64% 

-中国太原动力煤交易价格指数 2018/11/5 124.61 -0.07 -0.06% 

-中国太原炼焦用精煤交易价格指数 2018/11/5 173.8 1.17 0.68% 

-中国太原喷吹用精煤交易价格指数 2018/11/5 165.19 2.7 1.66% 

-中国太原化工用原料煤交易价格指数 2018/11/5 133.41 3.29 2.29% 

 

 

市场价格方面 

国际煤价：  

国际煤价大幅跳水。截止 2018 年 11 月 1 日，纽卡斯尔港价格下跌 5.05 美元/吨，为 103.43

美元/吨；欧洲 ARA 三港下跌 0.63 美元/吨，为 98.75 美元/吨；南非 RB 煤价下跌 1.77 美元/

吨，为 97.43 美元/吨。 
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名称 日期 价格（美元/吨） 
周环比 

增减 增幅 

纽卡斯尔港 2018/11/1 103.43  -5.05  -4.66% 

欧洲 ARA 三港 2018/11/1 98.75  -0.63  -0.63% 

南非 RB 2018/11/1 97.43  -1.77  -1.78% 
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一周综述 

动力煤方面：电厂煤炭高库存、低日耗仍是压制动力煤价格的核心原因。截止

本周，六大电厂库存合计达 1695.84 万吨，创近五年新高，对应的库存可用天

数达 34 天。高库存、低日耗背景下电厂多以采购长协煤为主，市场煤采购积

极性价差，港口煤炭价格偏弱运行。同时，本周秦皇岛煤炭调入量恢复，港口

煤炭库存反弹也一定程度加剧市场对港口煤价的悲观预期。 

焦炭方面：当前焦炭市场仍维持供需两旺格局，主产地焦企生产受环保限产影

响不大，高利润驱使下维持高开工；下游钢企高炉维持高开工，且厂内焦炭库

存有所消耗，短期内焦炭价格仍将偏强运行。具体到采暖季焦炭价格整体走势，

在当前限产方法“延长结焦时间”对焦炭产量影响低于预期的背景下，采暖季

到来后钢厂高炉环节限产落地情况仍是主导焦炭价格的核心因素。 
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2、行业重点新闻 

➢ 政策新闻 

【国家煤监局检查组建议江西省 4 处煤矿停产整改】中国江西网消息称，日前，江西省通报

了国家煤监局检查组对江西省煤矿安全生产标准化工作抽查情况。抽查的 10 处煤矿中，检

查组共发现 807 个具体问题和隐患，其中 7 处抽查达到原有标准化等级的煤矿中，有 4 处煤

矿因问题和隐患较多，检查组建议此 4 处煤矿停产整改。此次抽查暴露出江西省煤矿安全生

产标准化建设水平低、技术管理薄弱、现场管理差、灾害防治还不到位等突出问题。 

【内蒙古：力争年底前完成保供及提前释放产能煤矿手续办理】为落实煤炭行业化解过剩产

能，推进国家保供及提前释放产能煤矿手续办理，尽快实现合法化生产，日前内蒙古自治区

国土资源厅会同自治区发改委等多个部门，召开了国家保供及提前释放产能煤矿手续办理协

调推进会。会议听取了 15 个保供及提前释放产能煤矿手续办理工作进展情况，逐一研究了

各个煤矿手续办理中存在的问题和推进措施。 

【中央第二批“回头看”已进驻 10 省 收到举报 4132 件】据《法制日报》报道，截至 11 月 6

日，第二批中央生态环保督察“回头看”已完成对湖南、湖北、安徽、山东、四川、陕西、贵

州、辽宁、山西以及吉林 10 省的进驻，且 10 个督察组已全部进入工作状态。中央环保督察

办有关负责人 11 月 7 日透露，第二批“回头看”进驻时间仍为一个月。据他介绍，截至目前，

10 个督察组已受理来电来信举报 4132 件，并已按要求移交地方处理。其中，中央第一生态

环保督察组在辽宁省已受理首批群众来电来信举报件 89 件，其中，37 件属于重点案件。 

【民用煤地方标准正式发布完善】近日，宁夏质监局批准并发布《民用煤》地方标准(DB64/T 

1548-2018)。该标准规定了民用煤的术语和定义、原料要求、产品分类、要求和试验方法、

检验规则、标识、运输及储存，适用于生产、加工、储运、销售、使用等各环节的民用煤。

该标准的制定，统一了宁夏民用煤的技术要求，规定了使用单位在没有环保处理设施前提下

确保使用洁净煤的要求，拔高了市场准入门槛，规范了燃煤使用要求和质量检测控制，标准

的实施将更加科学地促进和指导大气污染防治，有效缓解燃煤对空气环境的污染问题。 
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➢ 行业新闻 

【动力煤市场近期缺乏反弹动力】10 月以来，动力煤期货主力合约价格经历了冲高回落的

过程。从基本面来看，在下游高库存以及低日耗情况下，近期市场依然缺乏反弹动力。不过，

11-12 月供应预期收紧，动力煤期价或有一定支撑。 

【10 月份全国进口煤炭 2307.9 万吨 增长 8.45%】海关总署 11 月 8 日公布的数据显示，中

国 10 月份进口煤炭 2307.9 万吨，同比增加 179.9 万吨，增长 8.45%；环比减少 205.8 万吨，

下降 8.19%。10 月份煤炭进口额为 196420 万美元，同比增长 15.39%，环比下降 9.26%。据

此推算进口单价为 85.11 美元/吨，环比下跌 1 美元/吨，同比上涨 5.12 美元/吨。 

【天然气：今冬“气荒”或可避免 但紧平衡难免】避免“气荒”重演的保供战从今年春天就已

经打响。鉴于去年的经验，今年各方已采取多项措施，力求从供给端和需求端保证用气平稳

顺利。不过，今冬供需矛盾仍不容忽视，如遇持续低温天气则存在区域性缺口的可能。 

【中国能源研究会：全国煤炭市场总体平衡 供给质量不断提升】今年以来，随着煤炭供给

侧结构性改革持续深化，我国煤炭市场供需实现了总体平衡，供给质量不断提高，价格在合

理区间内波动。以上是记者从 7 日召开的 2018 中国能源研究会年会上了解到的。据了解，

今年前 9 个月，我国煤炭消费量 28.75 亿吨，同比增加 8400 万吨，增长 3%；规模以上企业

原煤产量累计完成 25.9 亿吨，同比增加 1.26 亿吨，增长 5.1％。 

【我国焦炭行业市场现状分析以及未来发展前景预测】焦炭是固体燃料的一种。由煤在约

1000℃的高温条件下经干馏而获得。主要成分为固定碳，其次为灰分，所含挥发分和硫分均

甚少。呈银灰色，具金属光泽。质硬而多孔。其发热量大多为 26380～ 31400kJ/kg(6300～

7500kcal/kg)。按用途不同，有冶金焦炭、铸造用焦和化工用焦三大类。按尺寸大小，又有

块焦、碎焦和焦屑等之分。主要用于冶炼钢铁或其他金属，亦可用作制造水煤气、气化和化

学工业等的原料。 

【10 月份山东生产原煤 987.5 万吨 同比下降 11.78%】山东省煤矿安全监察局 11 月 8 日发

布的最新调度数据显示，10 月份山东省煤矿生产原煤 987.5 万吨（调度数），比上月的 1147.5

万吨减少 160 万吨，下降 13.94%；比同期的 1119.3 万吨减少 131.8 万吨，下降 11.78%。2018

年 1-10 月份，山东全省煤矿生产原煤 10591.5 万吨（调度数），同比增加 22.7 万吨，增长
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0.21%。 

【合肥今冬天然气供应缺口已出现】据合肥晚报报道，受" 煤改气" 影响，自去冬今春出现

的全国性天然气"气荒" 以来，合肥市天然气供应持续偏紧，目前虽然未进入采暖季用气高

峰，但合肥已存在一定的供气指标缺口，每日约为 50 万方左右。目前指标缺口需通过 LNG

气化和竞价气源补充，但随着气温下降，全市天然气供应缺口预计还将持续扩大。 

【澳北昆士兰 10月煤炭出口 1259万吨 同比增 9%】11月 7日，北昆士兰散货港口公司（North 

Queensland Bulk Ports Corporation）数据显示，10 月份，澳大利亚北昆士兰煤炭出口量同比

小幅增长，创 2018 年以来月度出口量最高。北昆士兰主要通过海波因特（Hay Point）、达尔

林普尔湾（Dalrymple Bay）和阿博特港煤码头（Abbot Point）出口煤炭。当月，北昆士兰共

出口煤炭 1259 万吨，较去年同期的 1190 万吨增长 6%，较 9 月份的 1239 万吨增长 2%。 

【印度国营港口 10 月煤炭进口创 9 个月新高】印度港口协会（Indian Ports Association）近

日发布数据显示，10 月份，印度 12 个大型国营港口共进口煤炭 1487.3 万吨，较去年同期进

口量 1194.7 万吨增长 24.49%，较 9 月份进口量 1128.1 万吨增长 31.84%。当月印度国营港口

煤炭进口量继连续四个月下降之后明显增长，创今年 1 月份以来新高。 

 

➢ 企业&资本新闻 

【1-10 月恒鼎实业原煤产量增长 29% 精煤增长 49%】恒鼎实业 11 月 7 日发布的公告显示，

2018 年 10 月份，集团生产原煤 20.9 万吨，同比增长 39%；生产精煤 4.7 万吨，同比增长 74%。

2018 年 1-10 月，集团生产原煤 202.8 万吨，同比增长 29%；生产精煤 50.3 万吨，同比增长

49%。公告表示，因受到诸多因素的影响，包括（但不限于）国家宏观政策调整、国内外市

场环境变化、恶劣天气及灾害、设备检修维护和安全检查等，所公告生产经营数据在季度之

间可能存在较大差异。 

【兖煤澳洲与华能燃料公司签订 300 万吨煤炭采购协议】首届中国国际进口博览会 11 月 5

日在上海国家会展中心开幕，这是迄今为止世界上第一个以进口为主题的国家级展会，为世

界各国企业搭建了贸易合作的新平台。11 月 6 日上午，在中国华能集团主办的专场签约活

动中，兖煤澳大利亚有限公司与中国华能集团燃料有限公司签订 300 万吨的澳洲煤炭采购合

作协议，成为兖煤澳洲在进博会上签订的首个大单。 
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【中国宝武与必和必拓等签订采购协议】11 月 7 日，首届中国国际进口博览会进入第 3 天。

上午，位于国家会展中心（上海）的 M302 会议室内人头攒动、热闹非凡，中国宝武现场采

购签约仪式在这里举行。一项项合同的签订、一笔笔交易的达成，彰显了中国宝武扩大开放

的决心和取得的成果。中国宝武总经理、党委副书记胡望明等中国宝武有关负责人，与外方

企业代表、各界媒体等百余人共同见证了这一历史时刻。 

【英美资源正将战略重心回归非洲 以获更有潜力资产】近日，英美资源集团（Anglo American）

正在将业务开发重心回归非洲，以获取更有潜力的矿产资产。一个世纪前，欧内斯特•奥本

海默（Ernest Oppenheimer）在约翰内斯堡成立该公司，目前正在将其勘探预算的三分之一

用于非洲大陆，包括在安哥拉和赞比亚寻找铜和钴。在南非，英美资源正在投资铂金，钻石

和铁矿石，这些矿山正在给公司带来利润回报。英美资源认为，非洲可以提供新的矿石业务，

即使必和必拓（BHP）和力拓集团（Rio Tinto）在很大程度上避开非洲大陆并专注于向股东

返还现金。 

【露天煤业收购霍煤鸿骏 51%股权重组配资事项获证监会通过】11 月 7 日，中国证监会审

核通过了《露天煤业发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的资产重组事

项》。意味着露天煤业收购霍煤鸿骏铝电公司 51%股权重组配资事项获得有条件通过。据悉，

露天煤业为上市公司，主营内蒙古东部地区露天煤矿煤炭开采与销售业务。霍煤鸿骏铝电公

司为内蒙古东部地区大型电解铝生产单位。本次重大资产重组交易方案为露天煤业向蒙东能

源发行股份及支付现金购买霍煤鸿骏铝电公司 51%股权，同时募集配套资金不超过 13.3 亿

元。 

【贵州最大民营煤企国源矿业破产重整 银亿集团已抽身】11 月 8 日，新京报记者独家获悉，

号称贵州最大民营煤炭集团的国源矿业已步入破产重整程序。据悉，西藏润达能源有限公司

（以下简称西藏润达）作为被申请人贵州国源矿业开发有限公司（以下简称国源矿业）的债

权人，以被申请人国源矿业无法清偿债务、资不抵债，但具有重整价值及重整可能性为由，

申请对国源矿业进行重整。 
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