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研究报告                                                                                                       2018 年 8 月 31 日 

煤炭行业周报——动力煤价格稳中有跌，焦煤价格小幅度上涨 

1、市场回顾  

2、行业重点新闻 

 

1、市场回顾 

 价格：环渤海动力煤价格指数企稳，太原煤炭交易价格指数小幅下跌，国际

煤价涨跌不一。 

 本报告期内发布价格指数有： 

名称 发布日期 指数 
周环比 

增减 增幅 

环渤海动力煤价格指数（元/吨） 2018/8/29 568 0 0.00% 

中国太原煤炭交易综合价格指数 2018/8/27 139.36 -0.02 -0.01% 

-中国太原动力煤交易价格指数 2018/8/27 120.59 -0.25 -0.21% 

-中国太原炼焦用精煤交易价格指数 2018/8/27 167.64 0.39 0.23% 

-中国太原喷吹用精煤交易价格指数 2018/8/27 159.36 0 0.00% 

-中国太原化工用原料煤交易价格指数 2018/8/27 128.34 -0.13 -0.09% 

  

 

市场价格方面 

国际煤价：  

国际煤价涨跌不一。截止 2018 年 8 月 22 日，纽卡斯尔港价格上涨 0.45 美元/吨，为 118.6

美元/吨；欧洲 ARA 三港下跌 0.74 美元/吨，为 98.91 元/吨；南非 RB 煤价下跌 3.09 美元/吨，

为 95.94 美元/吨。 
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名称 日期 价格（美元/吨） 
月环比 

增减 增幅 

纽卡斯尔港 2018/8/22 118.60  0.45  0.38% 

欧洲 ARA 三港 2018/8/22 98.91  -0.74  -0.74% 

南非 RB 2018/8/22 95.94  -3.09  -3.12% 
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一周综述 

动力煤：上游产地因环保安监影响煤价不断上涨，煤价倒挂促使环渤海港口地

区贸易商库存逐步减少，而东南沿海地区煤炭需求企业进口额度紧缺叠加汇率

上升，预计 9 月份煤炭进口量将会大幅减少，叠加 9 月份东北地区冬储煤需求

渐增后，环渤海地区煤价有望进一步上涨。 

 

焦煤焦炭： 8 月 20 日，中央环保组率先入驻山西吕梁地区，个别煤矿已停止

生产，受此影响，部分焦煤品种出现上涨。炼焦煤价格因长协季度定价而使得

价格持续保持相对高位。焦炭方面，进入限产季节供需两弱，尽管焦炭价格同

比大幅增长，但是利润不确定性较高，存在一定风险。 
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2、行业重点新闻 

 政策新闻 

【高用电增速难持续 煤电建设规模仍将受控】2017 年，十六部委联合印发《关于推进供给

侧结构性改革 防范化解煤电产能过剩风险的意见》，明确提出“十三五”期间全国停建和缓建

煤电产能 1.5 亿千瓦。而日前披露的“2018年分省煤电投产项目汇总表”则显示，今年已有数

个项目被移出 2017 年停缓建项目名单。采访中，多位专家学者表示，不应为短时的电力供

应缺口兴建煤电机组，在整体电力供应仍较宽松的背景下，煤电项目建设不会轻易“开闸”。 

【多地密集公布清洁取暖路线图】今年来中国蓝天保卫战升级扩围，近期河北、天津、吉林、

内蒙古等多地密集发布作战路线图。作为重要举措之一，目前北方地区清洁取暖比例仍仅为

34%，距离国家规划的“到 2021 年北方地区清洁取暖率将达 70%”的目标依然较远，而且面临

着资源、补贴等诸多挑战。 

【加快推进天然气利用的“重庆方案”出炉】坐拥全球除北美外最大页岩气田的重庆，如何因

地制宜，切实提升天然气在能源消费结构中的比重引人关注。答案已见分晓。8 月 15 日，

重庆市发展改革委于官网公布《关于加快推进天然气利用的实施意见》（以下简称 《意见》），

从推进天然气体制改革试点、着力提高城乡居民燃气稳定供应水平、积极推进交通领域天然

气应用、鼓励发展天然气分布式能源等六大方面进行了任务部署。 

【黑龙江：做好源运储调确保供暖用煤供需平衡】黑龙江日报消息，为做好今冬明春的供暖

保障工作，黑龙江省政府在今年 6 月就未雨绸缪对供暖企业提前储备煤炭提出要求，8 月 29

日下午，黑龙江省委副书记、省长王文涛主持召开省政府专题会议，再次研究部署供暖用煤

保供工作，强调集中力量切实做好煤炭的煤源运输储备调度工作，确保供暖季煤炭供需平衡，

把冬季供暖这项最重要的民生工作抓紧抓实，确保群众温暖过冬。 

【澳总理称将坚持《巴黎协定》减排目标】《澳大利亚人报》报道，为避免对欧洲自由贸易

方面产生负面影响，澳大利亚总理斯科特•莫里森（Scott Morrison）表示，将坚持澳政府在

《巴黎气候协定》中承诺的减排目标。报道称，在经历了一周颇具争议的自由党领袖争夺后，

莫里森在是否放弃减排目标这一问题上受到了来自党内的压力。尽管澳大利亚联盟党（自由

党和国家党执政联盟）还不确定如何在 2030 年前将减排目标从 28%降至 26%，但已决定将
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坚持履行《巴黎协定》中的承诺。 

 

 行业新闻 

【钢铁煤炭利润飙涨 预期下半年仍保持高位】原料成本下降而钢材售价上涨，同时钢企又

在大幅度去杠杆削减成本，利润自然就大幅增加。8 月 28 日，宝钢股份发布了一份靓丽的

中报。中报显示，上半年宝钢股份实现营收 1485.34 亿元，同比增长 2.17%；实现归属于上

市公司股东净利润 100.09 亿元，同比增长 62.23%；扣非后归属于上市公司股东净利润 94.44

亿元，同比增长 52.30%。21 世纪经济报道记者通过 终端梳理各行业板块的中报发现，除了

地产、金融等行业业绩不错外，钢铁、煤炭等大宗商品板块在今年上半年亦普遍盈利大增，

而火电、服装制造等行业的利润增速明显走弱。有业内人士将吨钢利润高达 500 元-1000 元

的景气行情，称为钢铁“印钞机”行情。 

【焦炭调整蓄势 产能优化可期】8 月以来，环保限产炒作持续发酵，江苏、河北、山西、

山东等各主产区陆续发布文件，叠加焦炭低库存延续、贸易利润窗口打开、下游高利润支撑，

焦炭上涨突破前高。当前看，环保限产逐步兑现，实际力度不及市场预期；焦炭低库存同比

处于历史低位，警惕库存反转；前期贸易利润窗口开始关闭，港口库存累积后有抛货风险。

短期来看，焦炭涨势暂缓，且出现回调迹象，建议多单减持。中长期，限产力度将逐步趋强，

环保、行政去产能改善行业格局，预期供需仍将维持偏紧格局，多头配置为主。 

【央企地方齐上阵 天然气管网互联互通加速】8 月 22 日召开的国务院常务会议，确定了促

进天然气协调稳定发展的措施。其中，第一条就提出加强管网、储气库、接收站等设施建设

和互联互通，保障供需平衡，实现有序利用。从多方传来的信息显示，眼下三大国家石油公

司正如火如荼地组织实施管网互联互通工程，与此同时，地方燃气企业主导的省际管网互联

互通进程也在加速。 

【发改委：7 月沿海综合运价指数为 1091.06 点 同比降 3.7%】国家发改委 29 日发布数据显

示，2018 年 7 月，中国沿海（散货）综合运价指数为 1091.06 点，比去年同期下降 3.7%；

中国出口集装箱综合运价指数为 820.31 点，比去年同期下降 4.9%； 

【发改委：1-7 月全国铁路煤炭发运量 13.7 亿吨 增长 10.4%】发改委消息，1-7 月份，全国

规模以上煤炭企业煤炭产量 19.8 亿吨，同比增长 3.4%。7 月份，全国完成原煤产量 2.85 亿
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吨，比去年同期下降 2.0%。前 7 个月全国进口煤炭 1.75 亿吨，同比增长 15%，其中 7 月份

进口 2901 万吨，增长 49.5%；累计出口 279 万吨，下降 51.6%。 

【发改委：7 月份天然气进口量 98 亿立方米 同比增 33.6%】国家发改委 28 日援引运行快报

数据显示，7 月份天然气产量 129 亿立方米，同比增长 9.4%；天然气进口量 98 亿立方米，

同比增长 33.6%；天然气表观消费量 224 亿立方米，同比增长 19.1%。 

【商务部：上周全国煤炭价格下降 0.1%】据商务部监测，上周（8 月 20 日至 26 日）全国煤

炭价格下降 0.1%，其中动力煤价格为每吨 598 元，下降 0.2%，无烟煤、炼焦煤价格分别为

每吨 860 元、748 元，均与前一周持平。此外，钢材价格上涨 1.1%，其中高速线材、螺纹钢、

普通圆钢价格分别为每吨 4457 元、4354 元和 4423 元，分别上涨 1.4%、1.4%和 1.1%。 

【煤企市场化债转股落地难】日前，山西省政府发布消息称，山西省国有资本投资有限公司

与同煤集团、晋能集团等 7 家省属国企签约完成了该省国有企业首批百亿元市场化债转股项

目。记者在采访中了解到，债转股是助力煤企脱困、防控债务风险的有效措施。目前多地都

在积极部署债转股项目，但在实际执行中，落地项目却仅为 10%左右。如何破解落地难问题，

成为煤企实施债转股的最大挑战。 

【淡季临近 动力煤期价承压】近期动力煤期货维持区间震荡态势。分析人士表示，电厂机

组将陆续进入检修阶段和个别消费企业已开启冬储采购等多空因素交织，令动力煤价格上下

两难。9-10 月是传统消费淡季，警惕价格重回弱势。 

【2018 年上半年全国电力市场交易信息简要分析】2018 年上半年，全国全社会用电量累计

32291 亿千瓦时，同比增长 9.43%，电网企业销售电量 26189 亿千瓦时，同比增长 10.99%（来

源于中电联行业统计数据）。全国电力市场交易电量（含发电权交易电量）合计为 7520 亿千

瓦时（来源于中电联电力交易信息共享平台数据，以下同），市场交易电量占全社会用电量

比重为 23.3%，占电网企业销售电量比重为 28.7%。其中，省内市场交易电量合计 5937 亿千

瓦时，占全国市场交易电量的 78.9%，省间（含跨区）市场交易电量合计 1485 亿千瓦时，

占全国市场交易电量的 19.7%，南方电网、蒙西电网区域发电权交易电量合计 99 亿千瓦时。

与 2017 年上半年同期相比，全国市场交易电量增长 30.6%，占全社会用电量的比重提高 3.8

个百分点，其中，省内市场交易电量同比增长 26.1%，省间市场交易电量同比增长 41.2%。 

【可燃冰产业化加速 2030 年左右有望实现商业化开采】据中国经济网报道，自然资源部中
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国地质调查局副局长李金发近日表示，中国将加快推进天然气水合物勘查开采产业化进程，

统筹开展资源勘查、试采攻关、环境保护、平台建设及产业政策制定等。中国地质调查局基

础调查部副主任、天然气水合物试采现场指挥部办公室主任邱海峻表示，中国今后将围绕加

快推进产业化进程目标，争取试采成果最大化。同时，相关部门继续加大天然气水合物资源

调查力度，开展重点目标区详查，提供 2 个至 4 个大型资源基地，为推进产业化奠定资源基

础。基于中国可燃冰调查研究和技术储备现状，预计中国在 2030 年左右有望实现可燃冰商

业化开采。 

【7 月中国从纽卡斯尔港煤炭进口环比降 34.17%】最新数据显示，7 月份，中国从瓦拉塔港

务集团（Port Waratah Coal Services）运营的两个煤码头共进口煤炭 102.9 万吨，较去年同期

的 102.22 万吨微增 0.67%，但较 6 月份的 156.3 万吨下降 34.17%。 

【印度电企 7 月动力煤进口同比增 8%】印度中央电力局（CEA）最新数据显示，2018 年 7

月份，印度电力企业共进口动力煤 444.03 万吨，同比增长 8%，环比持平。 其中，291 万吨

供直接使用进口煤发电的电厂使用，153.04 万吨用于与国内煤混配。 

 

 企业&资本新闻 

【55 家钢企入选中国民营企业 500 强】全国工商联 8 月 29 日在辽宁沈阳发布 2018 中国民

营企业 500 强榜单，民营企业 500 强继续呈现良好发展势头。钢铁生产与流通企业中，有

55 家企业入选 2018 中国民营企业 500 强榜单，其中江苏沙钢集团、青山控股、中天钢铁集

团位列钢铁行业前三甲。河北省和江苏是分别以 14 家钢铁企业入选排在各省市之首。 

【国家能源集团与国电集团合并不予禁止】中国神华 8 月 28 日晚间发布公告称，公司于 2018

年 8 月 27 日接到控股股东国家能源集团通知，国家能源集团与国电集团于 2018 年 8 月 27

日收到国家市场监督管理总局反垄断局出具的《经营者集中反垄断审查不予禁止决定书》（反

垄断审查函[2018]第 26 号），该局经审查后决定对国家能源集团与国电集团合并不予禁止，

从即日起可以实施集中。 

【中国神华：正研究将长协合同从一年变为三年】中国神华董事长凌文于中期业绩记者会表

示，正研究将长协从一年变为三年。凌文说，“3 年长协的问题，从发达国家管理看，很多

公司采用中长线方式。今年之前，我们的长协是 1 年 1 签，今年我们开始研究 3 年长协的方
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式。作为长协，有更好的稳定性，价格机制和我们预计相当，价格主要根据基数加浮动价

格。”“部委也充分肯定我们的 3 年长协机制，供需两端也很欢迎。国家重点煤炭行业已经有

3 家是签署这类协议，我们了解到之后还有一批重点企业会开始使用 3 年长协。今年 1-6 月，

长协执行的平均值是 576RMB/吨，这个价格对国家能源集团煤炭销售综合效率是很好的数

据，也是在国家推行的绿色区间。”凌文表示。 

【浙能温州液化天然气公司揭牌成立】据钱江晚报报道，8 月 20 日下午，浙江浙能温州液

化天然气(LNG)有限公司在杭州揭牌成立。温州液化天然气（LNG）接收站项目总投资约为

90 亿元，由浙江能源天然气集团有限公司控股、中国石化天然气公司和温州大小门岛投资

开发公司参股，共同设立。该项目是在全省范围内布局的一项重点战略项目，建成后可满足

浙江省能源需求多元化、优化能源结构、改善生态环境等需求，为浙江省的经济可持续发展

提供可靠的能源保障。 

【华电国际上半年扭亏为盈 净利润 9.86 亿元】华电国际 8 月 29 日发布公告称，2018 年上

半年，公司实现营业总收入 415.37 亿元，比上年同期增长约 13.34%；归属于母公司股东的

净利润 9.86 亿元，去年亏损 2.12 亿元，今年转为盈利；基本每股收益为人民币 0.100 元。 

【平煤神马集团转型升级驶入快车道】2018 年上半年，中国平煤神马集团实现营业收入 558

亿元；税金 33 亿元，同比增长 32%；利润 8.3 亿元，同比增长 114%，尤其是非煤产业利润

超过煤炭产业，盈利结构实现历史性突破。神马集团以供给侧改革为主线，深化企业改革转

型，通过对产业结构的调整，构建起煤炭、化工和新能源三大产业，形成了多元支撑、协同

发展的产业新格局。目前，该集团已与 40 多家央企、世界 500 强和民营企业开展合资合作，

其营业收入从 2004 年的 100 亿元增长到 2017 年的 1500 亿元，多类产品的产能处在全国第

一、亚洲第一乃至世界第一。 

【海气加进口 LNG 海南省加快气网建设】据海南日报报道，由中海石油气电集团中海石油

管道输气有限公司（下称“气电集团”）承建的海南省环岛管网文昌-琼海-三亚输气管道工程

琼海段已于 8 月 28 日正式开工建设，加之此前气电集团在海南的 LNG 液态天然气外输扩建

项目全面启动，届时中国海油的海气及进口 LNG 供输网络更加细密，将更好地造福海南人

民。 

【大秦铁路上半年净利润 81.92 亿元 同比增长 7.48%】大秦铁路 8 月 28 日晚间发布的半年



 

8 
                                                                                             编辑：上海联合矿权交易所 

上海联合矿权交易所                                  煤炭行业周报(第二百二十六期)                                2018 年 8 月 31 日 

 

报显示，上半年公司实现营业收入 372.33 亿元，同比增长 36.10%；实现归属母公司净利润

81.92 亿元，同比增长 7.48%；每股收益 0.55 元。 

【尽管持续亏损 淡水河谷仍将继续投资莫桑比克煤矿】近日，淡水河谷莫桑比克公司（Vale 

Moçambique）董事会主席马里奥•古多伊（Márcio Godoy）在马普托举行的新闻发布会上表

示，尽管面临持续亏损，但公司仍将继续在莫桑比克进行投资。 
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