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研究报告                                                                                                       2018 年 7 月 20 日 

煤炭行业周报——库存高企，日耗回落，煤价偏弱  

1、市场回顾  

2、行业重点新闻 

 

1、市场回顾 

 价格：环渤海动力煤价格指数小幅震荡，太原煤炭交易价格指数也小幅下跌，

国际煤价全部上涨。 

 本报告期内发布价格指数有： 

名称 发布日期 指数 
周环比 

增减 增幅 

环渤海动力煤价格指数（元/吨） 2018/7/18 569 -1 -0.18% 

中国太原煤炭交易综合价格指数 2018/7/16 141.56 -0.12 -0.08% 

-中国太原动力煤交易价格指数 2018/7/16 124.42 0.1 0.08% 

-中国太原炼焦用精煤交易价格指数 2018/7/16 168.19 -0.27 -0.16% 

-中国太原喷吹用精煤交易价格指数 2018/7/16 160.13 0 0.00% 

-中国太原化工用原料煤交易价格指数 2018/7/16 129.68 0 0.00% 

 

 

市场价格方面 

国际煤价：  

国际煤价全部上涨。截止 2018 年 7 月 12 日，纽卡斯尔港价格上涨 0.28 美元/吨，为 117.11

美元/吨；欧洲 ARA 三港上涨 2.34 美元/吨，为 102 元/吨；南非 RB 煤价上涨 4.95 美元/吨，

为 108.27 美元/吨。 
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名称 日期 价格（美元/吨） 
月环比 

增减 增幅 

纽卡斯尔港 2018/7/12 118.36  1.25  1.07% 

欧洲 ARA 三港 2018/7/12 102.00  2.34  2.35% 

南非 RB 2018/7/12 108.27  4.95  4.79% 
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一周综述 

动力煤：周内环渤海动力煤指数持平，港口煤炭保持小幅回落态势，政策性引

导价格下行正在逐步见效。下游需求依旧旺盛，电厂煤耗整体维持在高位波动，

补库存令可用天数上升至 20 天，港口库存压力也有一定的释放。 

 

焦煤焦炭：焦炭方面，由于近期钢厂焦炭到货量较为充足，河北邯郸地区多家

钢企继续提降焦炭价格，焦化厂鉴于当前利润相对可观，加之多数焦企订单接

续出现压力，对降价的抵抗力较弱，部分焦企已同意降价事宜，预计焦价会继

续下探。焦煤方面，焦炭弱势已明显传导至焦煤，晋中、临汾一带肥煤及主焦

近期价格均出现不同程度下调，焦煤需求表现明显疲软，看来焦煤价格继续弱

势局面已比较明朗。 
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2、行业重点新闻 

 政策新闻 

【发改委、能源局关于积极推进电力市场化交易 进一步完善交易机制的通知】各省、自治

区、直辖市发展改革委、经信委（工信委、工信厅）、能源局、物价局，国家能源局各派出

能源监管机构，国家电网有限公司、中国南方电网有限责任公司，中国华能集团有限公司、

中国大唐集团有限公司、中国华电集团有限公司、国家电力投资集团有限公司、中国长江三

峡集团有限公司、国家能源投资集团有限责任公司、国家开发投资集团有限公司、中国核工

业集团有限公司、中国广核集团有限公司、华润集团有限公司。 

【下半年将推进煤炭、电力等领域央企战略性重组】17 日，国务院国资委召开中央企业、

地方国资委负责人视频会议。会议总结了上半年工作，并对下半年重点工作进行部署，尤其

在央企重组和资源整合方面，提出了新要求。 

【煤监局：深入推进打击整治煤矿违法违规行为专项行动】近日，按照应急管理部部署要求，

国家煤矿安全监察局下发通知，要求以防范遏制煤矿重特大事故为目标，坚持查大系统、控

大风险、治大灾害、除大隐患、防大事故，深入开展打击整治煤矿违法违规行为专项行动。 

【黑龙江：对发生重特大煤矿事故的地方主要领导实行“一票否决”】 近日，黑龙江省召开

省煤炭行业淘汰落后产能化解过剩产能专项整治工作领导小组第一次会议，黑龙江省委组织

部研究制定了贯彻落实措施，建立了工作任务台账，将煤矿安全指标列为全省各级党政主要

干部考核的一项重要内容，对各产煤市(地)及龙煤集团党政主要领导、分管领导没有完成专

项整治任务的，不得调整提拔。 

【河北将重点支持这些钢企“走出去”】近日，河北省印发《关于积极参与“一带一路”建设推

进国际产能合作的实施方案》，《方案》提出，到 2020 年，全省境外投资中方投资额力争达

到 50 亿美元，全省钢铁境外产能力争达到 1200 万吨。《方案》提出，聚焦河北省钢铁、水

泥等十大行业，发挥产能优势，积极开展国际产能合作。 

【欧盟宣布对 23 类进口钢铁产品实施临时保障措施】中新社布鲁塞尔 7 月 18 日电 针对美

国对进口钢铁产品加征关税，欧盟 18 日宣布将对 23 类进口钢铁产品实施临时保障措施。据

欧盟委员会当日发布的公告，7 月 19 日起，临时保障措施将以关税配额的方式实施。对于
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23 类进口钢铁产品，配额限定为“近三年平均进口量”，一旦超出配额，欧盟将加征 25%的保

障措施关税。 

 

 行业新闻 

【国际能源署：2019 年中国将成为世界最大的天然气进口国】7 月 19 日上午，国际能源署

(IEA)联合上海石油天然气交易中心在上海举行发布会，发布《天然气市场报告 2018(GAS 

2018)》（以下简称“报告”）。报告称，预计在 2017-2023 年间，中国将贡献全球天然气消费增

长的 37%，高于任何其他国家；在 2019 年将成为世界最大的天然气进口国，到 2023 年天然

气进口量达到 1710 亿立方米，其中大部分为液化天然气（LNG）。 

【沿海煤炭运价止涨回落 煤价旺季不旺概率在增大】目前全国范围内东南地区高温即将来

袭，但也有西北、东北部分地区仍有降水，沿海六大电厂目前库存仍然较充足，沿海电厂对

市场煤采购需求减弱，压价明显，带动港口市场煤价下行。受此影响，沿海煤炭运价止涨回

落。 

【煤炭行业这些年：去产能由“总量”转向“结构”】近年来，我国煤炭行业去产能步伐不断加

快，淘汰化解落后产能效果显著，行业逐步回暖，企业利润率持续提升。今年的《政府工作

报告》提出，要继续破除无效供给，退出煤炭产能 1.5 亿吨左右。过去两年，我国已经化解

煤炭过剩产能 5.4 亿吨，5 年累计退出煤炭产能 8 亿吨。进入新时代，煤炭行业要继续推进

化解产能过剩，提升供给质量，实现全行业的转型升级和提质增效。 

【2018 年下半年钢铁市场展望】2018 年上半年，国内钢铁市场呈现先弱后强走势，整体波

动幅度有所收窄。钢铁行业在二季度市场需求不断释放、环保政策持续发力的情况下，供需

关系得到较好改善，钢材社会库存快速下降，市场价格逐步企稳回升，钢铁企业获得较好盈

利。 

【近期国内钢材价格将呈偏弱盘整态势】上周，全国钢材价格整体震荡向上运行。国内建筑

钢材市场价格整体上涨，主要城市北京、天津、广州、上海均出现上涨，涨幅达每吨百元以

上。 

【部分焦企挺价 焦炭相对弱势】截止 7 月 18 日，山西吕梁准一级冶金焦指数 1930 元/吨，

同比下降 120 元/吨；晋中二级冶金焦指数 1800 元/吨，同比下降 180 元/吨；河北唐山二级
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冶金焦指数 2030 元/吨，同比下降 80 元/吨；山东日照二级冶金焦指数 2100 元/吨，同比下

降 180 元/吨 

【焦炭市场下行影响 焦煤市场继续承压运行】截止 7 月 18 日，CCI 柳林低硫指数报价 1600

元/吨，周环比降 10 元/吨；CCI 柳林高硫指数报 1100 元/吨，周环比持稳；长治贫瘦煤指数

报价 1025 元/吨，较上周持稳 

【山西 6月铁路煤炭外销同比升 8.5% 再创去年 2月份以来新高】最新数据显示，山西省 2018

年 6 月份铁路煤炭外销 2792.4 万吨，环比上升 0.2%，同比上升 8.5%，6 月煤炭外销量再次

创出去年 2 月份以来新高。 

【产地动力煤：矿上拉煤车较少 价格稳中小降】截止 2018 年 7 月 17 日，汾渭大同 5500

大卡动力煤估价 465 元/吨，环比持稳；鄂尔多斯 5500 大卡动力煤估价 393 元/吨，环比降

1 元，榆林 5800 大卡动力煤估价 428 元/吨，环比降 3 元。 

【火电行业全面回暖 7 家电企预计上半年净利大增】今年上半年，受益于用电量大增，火

电企业业绩开始回暖。业内认为，在政策调控下，近期煤价出现了旺季不旺的情况，火电企

业成本还将继续下降，业绩反转预期明确。 

【下半年沿海运输市场逐渐步入弱势格局】由于去库存、投资回升、市场预期回暖等利好因

素影响，大宗商品交易市场热度增加，下游行业运输需求量止跌回升，沿海运输市场供需情

况改善，运价触底反弹，航运企业着力于成本控制，亏损程度明显减轻，经营压力小幅缓解。 

【下半年钢材市场五大看点】今年上半年，全国宏观经济稳中向好，钢材主要指标好于预期。

预计下半年中国钢材市场呈现五大看点，继续谨慎乐观，全国粗钢表观消费将延续快速增长

态势，贸易出口亦有可能回升，由此拉动全国粗钢产量突破 9 亿吨整数关口，钢材市场行情

宽幅震荡扬升，钢铁行业利润保持较高水平。 

【上半年鄂尔多斯煤炭销量同比增长 8.6%】鄂尔多斯市发改委消息，1-6 月份，全市销售煤

炭 33035 万吨，同比增加 2627 万吨，增幅 8.6%。6 月份，全市销售煤炭 5022 万吨，同比下

跌 651 万吨，跌幅 11.5%。 

【新华社：“去产能＋环保限产”下 粗钢产量为何连创新高？】国家统计局近日发布的数据

显示，6 月份，我国粗钢产量 8020 万吨，同比增长 7.5%，日均产钢量高达 267.3 万吨，在 4

月、5 月连创新高的基础上，再创历史最高值。 
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【2040 年燃煤发电或仅占澳大利亚电力结构的 6%】 近日，澳大利亚能源市场运营商

（AEMO）的一份新报告显示，到 2040 年，燃煤发电可能仅占澳大利亚电力结构的 6%。报

告表明，太阳能、风能、蓄电、天然气和输电投资需要产生 9000 万兆瓦时的电力来填补煤

电缺口。 

【煤电行业脱困面临诸多不确定性】当下，煤电仍是保障我国能源电力安全稳定供应的主体

电源，具有较大优化空间。继 2008 年后，2017 年五大发电集团煤电业务再现整体亏损。中

国电力企业联合会日前发布的《中国电力行业年度发展报告 2018》指出，煤电长期经营困

难甚至亏损，极大地削弱了煤电清洁发展的能力。 

【焦炭市场进入震荡下行通道】 进入 7 月份，焦炭市场的涨价声消失了，部分地区开启了

第二轮跌价行情。在分析预测后期焦炭市场行情走势时，经营者及业内人士认为，根据目前

焦炭市场的运行态势，预计在短期内焦炭市场将不会出现新的起色，价格易跌难涨，仍将处

于震荡下行通道，应关注影响后市行情的不确定因素。 

【下半年钢材市场面临形势不太乐观】 “下半年，钢材市场面临的形势不太乐观，钢贸商须

谨慎经营，采取应对措施，规避市场风险。”上海市钢贸商会副会长、上海五波钢结构材料

有限公司董事长任庆平日前在接受《中国冶金报》记者采访时表示。 

【绿色发展引领煤炭业下一个黄金十年】在“以煤为主”的基础能源供给格局暂难改变的背景

下，煤炭行业如何直面来自生态环境保护的压力？在业界看来，“绿色发展”将引领煤炭业下

一个“黄金十年”。 

【全球煤炭供需维持紧平衡 亚太地区动力煤供需格局较好】2018 年以来国际主要煤炭出口

国有：澳大利亚、南非、蒙古出口同比下滑，印尼、俄罗斯、哥伦比亚、美国同比上升，整

体供应有增加。 

【俄乌在柏林就天然气输送展开谈判 欧盟劝架美国阻挠】俄罗斯和乌克兰 7 月 17 日在德国

首都柏林就天然气输送展开谈判。随着俄乌签署的输气合同明年到期、绕开乌克兰的“北溪

-2”项目明年建成，两国以及欧盟和美国围绕天然气的博弈升至白热化。 

【世界煤炭协会：未来几十年煤炭仍将是重要能源来源】近日，世界煤炭协会（WCA）席执

行官本杰明•斯伯顿（Benjamin Sporton）表示，未来几十年，煤炭仍将是重要的增长赋能者

和重要的能源来源。 
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【俄罗斯 1-6 月煤炭出口量同比增 3.02%】俄罗斯联邦能源部（Energy Ministry of Russian 

Federation）发布数据显示，1-6 月份，俄罗斯煤炭出口量为 9317.13 万吨，较去年同期的

9044.43 万吨增长 3.02%。 

【6 月份韩国进口冶金煤环比增 9.4%】韩国海关最新数据显示，6 月份，韩国共进口冶金煤

（炼焦煤和喷吹煤）257.34 万吨，同比减少 22.49%，环比增加 9.4%。 

 

 企业&资本新闻 

【杭钢股份：预计上半年净利 11.55 亿元 增幅超 2 倍】7 月 18 日晚间，杭钢股份公告称，

经财务部门测算，公司 2018 年上半年度预计实现净利润 11.55 亿元，与上年同期相比增加

7.99 亿元，同比增长 224.44%。预计公司当期扣非净利润为 10.83 亿元，与上年同期相比增

加 7.66 亿元，同比增长 241.64%。 

【华能国际上半年发电量 2081.67 亿千瓦时 增长 11.51%】华能国际 7 月 18 日发布公告称，

据公司初步统计，2018 年第二季度，公司中国境内各运行电厂按合并报表口径完成发电量

1038.56 亿千瓦时，同比增长 14.52%；完成售电量 980.75 亿千瓦时，同比增长 14.54%。 

【上半年神华商品煤累计降 3.9% 下水煤量增 2.2%】中国神华 17 日晚间发布的 6 月份主要

运营数据公告显示，2018 年 6 月份中国神华商品煤产量 2500 万吨，同比下降 0.4%，环比增

长 1.21%；煤炭销售量为 3910 万吨，同比增长 2.1%，环比下降 11.71%。 

【中广核成功收购欧洲最大单体陆上风电场】法国当地时间 7 月 17 日，中国广核集团（简

称“中广核”）下属中广核欧洲能源公司与麦格理（Macquarie）和通用电气公司（GE）签署

股权转让协议，完成对欧洲最大单体陆上风电场——瑞典北极（North Pole）风电项目 75%

股权的收购。 

【淡水河谷二季度煤炭产量 290 万吨 环比增 18.1%】近日，巴西矿业巨头淡水河谷公司（Vale）

在其季报中表示，第二季度（4-6 月份），公司动力煤和炼焦煤总产量为 290 万吨，较第一

季度增长 18.1%，但较去年同期下降 5.5% 

【印度 JSW 计划重启美国炼焦煤矿 产能预计 100 万吨】近日，外媒消息称，印度京德勒西

南钢铁公司（JSW Steel）计划重启位于美国西弗吉尼亚州已闲置三年的炼焦煤矿。京德勒西

南钢铁公司是印度最大的钢企。 
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【南 32 公司 2017-18 财年炼焦煤产量达标】7 月 19 日，澳大利亚矿商南 32 公司宣布，尽

管 4-6 月伊拉瓦拉煤矿（Illawarra）产量同比下降 24%，但炼焦煤总产量仍高于预期。 
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