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新能源行业周报--商务部研究促进汽车消费政策，多部门推动新能源汽车推广 

 

 

 

1、 市场回顾    

上周电池级碳酸锂价格为 4.7-5.2万元/吨，均价为 5.0万元/吨；较上周下

跌 0.1 万元/吨，工业零级碳酸锂价格为 4.00 -4.7 万元/吨，均价为 4.3 万元/

吨，与上周持平。 

商务部表示将会同有关部门进一步研究促进汽车等政策措施，促进汽车限购

向引导使用政策转变， 未来或有更多刺激政策出台， 中汽协预计一季度汽车产

销量下降 45%，工信部推出多项举措助力企业复工复产，随着疫情好转、陆续复

工与生活秩序逐步恢复，车市将迎来回暖，前期积压的汽车消费需求也将释放， 

2020 年汽车行业将呈现前低后高走势。但近日新冠肺炎疫情在欧美等地区快速

蔓延，或将冲击海外市场需求，特斯拉、福特、通用、大众等多家车企部分工厂

暂时停产，海外收入占比较高的零部件企业将面临一定的风险， 国内部分进口车
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型紧缺消费者或转而购买国产车型；若疫情不断恶化，部分进口零部件断供，也

将冲击国内的汽车和零部件生产。 工信部拟同相关部门推动公共领域用车电动

化行动计划编制工作，发改委、司法部指出要建立新能源汽车推广机制，鼓励公

交、出租与物流等领域新车电动化，预计疫情结束后新能源汽车销量有望重新恢

复高速增长。 
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上一周期（3月 17日-3月 24日），共有 24家证券研究机构共发布新能源概念相

关研报 37份，其中 28份研报对新能源相关公司给出了评级，其中买入评级 2个，

增持评级 7 个，中性评级 3 个，持有评级 18 个，整体评级偏向正向，说明对新

能源相关概念公司及市场仍旧持看好态度。 
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【发改委等提出建立完善新能源汽车推广机制等政策】 

新能源汽车方面，短期内消费者会受油价下跌影响而购置传统汽车，但从供给端看，

在国家支持新能源汽车发展和碳排放标准趋严下，车企电动化转型的意愿和决心不会改

变，全球新能源汽车供给将持续增加，我们坚持新能源汽车的全球逻辑，新能源汽车性

价比随着全球供给改善将不断提升，国内需求在政策回暖预期下有望不断改善。 

 

 

【前两月铁锂电池产量超三元，继续推荐铁锂产业链】 

根据动力电池联盟数据，尽管今年 1-2月铁锂电池装机量份额仍 27%左右，但累计产量已

经超过三元电池。此外，在最新一批的新车公示目录中，再次出现多款铁锂乘用车型，一

系列事件表明铁锂电池回暖的趋势更加明确。而在储能领域，2020年，铁锂电池已经得到

中移动和铁塔的约 4GWh采购量加成。考虑到 5G建设提速，我们坚定认为铁锂产业链强势

复苏的逻辑进一步加强。 

 

 

【预期车市刺激政策 4月落地，静待行业复苏】 

根据乘联会数据： 3 月第 2 周全国乘用车市场零售日均 2.2 万台，同比

下降 44%，批发日均 1.6 万台，同比下降 67%。虽然第 2 周零售并未出现需求

爆发增长的现象，但是销量在逐周平稳增长，已经出现连续环比改善的现象。政

府拟出台车市刺激政策，预期 4 月份落地生效，政策刺激效果将逐渐显现在销

量增长上。 

 

 

【疫情爆发导致 2月产销降幅扩大，动力电池市场集中度进一步提升】 

3 月 12 日，根据中汽协数据，2020 年 2 月新能源汽车产销分别完成 1.0 万

辆和 1.3万辆，同比分别下跌 82.9%和 75.2%，环比分别下降 77.3%和 72.4%；累

计来看，1-2 月份产销分别完成 5.4 万辆和 6.0 万辆，同比分别下降 63.8%和

59.5%。新能源车产销短期内同比降幅扩大，主要是因为突如其来的新冠肺炎疫

情带来的负面影响，车企生产水平较低，同时消费需求受到严重抑制，虽然短期

内同比降幅扩大，但是随着企业的复工复产，市场有所回暖，预计第二季度开始

市场回归正常水平，而且 2020 年补贴有望不再退坡的政策利好，以及国产特斯

拉电动车带来的明星效应，新能源汽车产销量下半年出现恢复性反弹的概率较高。 
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【蔚来 2019 年实现减亏】 

  蔚来 2019年亏损超过 110亿元。蔚来发布 2019 年四季度财报。4Q19实现营业收入

28.48 亿元，同比下降 17.1%，环比增长 55.1%；实现归母净利润-28.94 亿元，亏损额

较 4Q18 减少 17.7%，较 3Q19 增加 13.3%。2019年实现营业收入 78.25亿元，同比增长

58%；归母净利润-114.13 亿元，亏损额较 2018 年下降 51.1%。公司 2019 年交付新车

20565辆，同比增长 81.2%；汽车销售毛利率-9.9%，同比 18 年下降 8.3pct。在资金投

入方面，4Q19研发费用 10.26 亿元，新车型 EC6 和新款 ES8的设计和开发成本增加，同

时精简研发人员减少了员工薪酬支出。4Q19 销售管理费用 15.46 亿元，营销推广活动较

3Q19增加，组织和销售网络的优化带来成本上升，同时精简销售管理人员减少员工薪酬

支出。 

 

 

【汽车销量恢复较为缓慢，特斯拉开始交付 Model Y】 

特斯拉开始交付 ModelY，重点关注产业链零部件公司：3 月 16 日，特斯拉在社交

媒体宣布在加州弗里蒙特(Fremont)工厂生产的新款电动跨界 SUVModelY 开始交付，分

为续航里程 316英里的长续航里程版本和续航里程 315 英里的高性能版本，预计 ModelY

将极大地促进特斯拉全球的销量。特斯拉上海工厂已于 2019年底建成，20年产能 15万

台，ModelY 中国项目已正式启动，2020 年 2 月特斯拉中国上牌数为 2,314 辆，占纯电

动车比例为 23%，2月产量已恢复至近 4000 辆，当前特斯拉中国工厂已全面复工，后续

销量有望迅速提升。 

 

【国内寒往春来，海外初露峥嵘】 

20年Tesla和大众等爆款车型带动超级产品周期崛起，电动车20年是战略板块，

继续重点推荐布局全球中游龙头（宁德时代、科达利、璞泰来、恩捷股份、新宙

邦，关注注比亚迪、亿纬锂能、天赐材料、星源材质、当升科技、杉杉股份、中

国宝安、天奈科技、嘉元科技等）；核心零部件（宏发股份、汇川技术、兰注三

花智控）；重点推荐优质上游资源（华友钴业、天齐锂业、兰注赣锋锂业）。 
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【宁德时代打响中国电池“专利战”的第一枪】 

近日，龙头老大宁德时代起诉塔菲尔专利侵权一案，由福建省高级人民法院正式

受理。由此，国内第一起动力电池专利案正式立案。“电池专利保卫战”拉开序

幕，与韩国的专利案类似第一枪由龙头老大打响。 

 

此次专利案主要是关于电池防爆相关的一项很重要的专利，关系到电池生产、使

用的安全以及寿命问题。 

 

OFweek 锂电网根据防爆结构、动力电池这两个关键词在专利搜索的网站找到宁

德时代和塔菲尔的文章如下，从申请日可以看出宁德时代是 2016年 7 月 15日申

请，而塔菲尔申请日期是在两年后。 

让人意外的是一个小小的防爆阀，涉案标的高达 1.2亿。宁德时代表示，“我们

希望对方停止制造、销售和许诺销售侵害宁德时代专利权的电池产品，并赔偿相

应损失。” 

 

注重核心技术开发，更注重专利保护 

 

在搜索过程中，OFweek 锂电网发现，宁德时代有发明专利 997 项，实用新型专

利 1741 项，外观设计 20 项，发明授权专利 297 项，合计 3055 项；其中，以宁

德时代和防爆为关键词查到相关专利高达 144 项。 

 

而江苏塔菲尔新能源成立较晚，目前有发明专利 121 项，实用新型专利 206 项，

外观设计 0项，发明授权专利 10项，合计 337 项。 

 

事实上，这也反映了行业龙头企业对核心技术的重视程度和保护意识极高。 
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据汽车知识产权发布的《2019年中国汽车专利数据统计分析》显示，中国新能源

汽车专利公开量申请人 TOP15中，国内龙头企业宁德时代以 766件专利和比亚迪

的 737件专利，在新能源汽车领域的专利公开量和丰田处于同一量级。 

 

信息来源：生意社 

          OFWEEK 锂电网 

          金融界 

亚洲金属网 

东方财富网 

电池网 

锂业分会等 
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