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市场回顾 

 

价格：环渤海动力煤价格指数报收于 579 元/吨，环比持平，太原炼

焦用精煤指数 172.67 点，环比持平，太原煤炭交易价格涨跌互现，

国际煤价微跌。 

 

本报告期内发布价格指数有 
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市场价格方面 

国际煤价： 

国际煤价普遍上涨。截止 2019 年 5 月 13 日，纽卡斯尔港价格下跌 -

0.1 美元/吨，为 86.15 美元/吨；欧洲 ARA 三港煤价下跌 0.2 美元/

吨，为 59.15 美元/吨；南非 RB 煤价下跌 0.4 美元/吨，为 71.45 美

元/吨。 

 

 



 

 

 

一周综述： 

动力煤：环渤海动力煤价格指数报收于 579 元/吨，环比持平。从环渤

海六个港口交易价格的采集计算结果看，本报告期，24 个规格品中, 

价格上行的规格品数量有 9 个，价格持平的规格品数量有 15 个。本

期，动力煤市场在多空因素制衡下进入横盘期，未能找到突破口及方

向，低需求面对高成本，环渤海港口煤价上下两难。 

焦煤焦炭：西炼焦用精煤车板价格维持稳定。本期黑色系期市震荡调

整，钢坯价格小幅回落，钢材现货行情以跌为主。焦炭市场偏强运

行，焦炭企业再次提涨，个别钢厂率先落实。焦化厂订单及出货情况

良好，市场心态有所好转，焦炉产能利用率上升，下游钢厂、焦化厂

的原料煤和焦炭库存均继续减少，对炼焦用煤采购需求有一定支撑。

省内炼焦用精煤市场运行稳中向好，洗煤厂开工率继续回升，精煤供

应小幅增加，煤矿和洗煤厂出货顺畅、销售无压力，性价比好的高硫



肥、主焦煤走货较好，低硫主焦煤相对稀缺，个别洗煤厂因原煤紧缺

生产不稳定。本期主要煤企及地方炼焦用精煤价格均维持稳定 
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行业重点新闻 

政策新闻 

【国家发展改革委关于降低一般工商业电价的通知】 

（一）重大水利工程建设基金征收标准降低 50%形成的降价空间（市

场化交易电量除外），全部用于降低一般工商业电价。 

（二）适当延长电网企业固定资产折旧年限，将电网企业固定资产平

均折旧率降低 0.5 个百分点；增值税税率和固定资产平均折旧率降低

后，重新核定的跨省跨区专项工程输电价格具体见附件，专项工程降

价形成的降价空间在送电省、受电省之间按照 1︰1 比例分配（与送

电省没有任何物理连接的点对网工程降价形成的降价空间由受电省使

用）。上述措施形成的降价空间全部用于降低一般工商业电价。 

（三）因增值税税率降低到 13%，省内水电企业非市场化交易电量、

跨省跨区外来水电和核电企业（三代核电机组除外）非市场化交易电

量形成的降价空间，全部用于降低一般工商业电价。其中，之前由我

委发文明确上网电价的大型水电站和核电站，其上网电价由受电省省



级价格主管部门考虑增值税税率降低因素测算，报我委（价格司）备

案后公布执行。 

（四）积极扩大一般工商业用户参与电力市场化交易的规模，通

过市场机制进一步降低用电成本。 

【煤炭去产能政策保持高压，煤价长期高位盘整】 

本周进入电厂检修期下半场，电厂日耗上半周略有回落后下半

周回升，同时由于夏季用电高峰期的临近，电厂补库存意愿增加，库

存小幅上升，预计用电需求将逐步增加，电厂日耗将逐渐上升。秦港

吞吐量因大秦铁路检修结束、海上天气良好通行顺利及下游补库存需

求增加而上升。本周国家发改委印发通知，要求去产能进一步深化，

且煤炭安监检查力度不减，产地煤价高位盘整，总供给将持续偏紧。

进口大幅下滑，叠加旺季前夕补库存需求，预计动力煤价格 5-6 月价

格反弹至 670 元/吨。炼焦煤市场进入传统旺季，国内供给收缩叠加

澳洲煤进口减少，钢厂压缩成本增加焦煤使用，促焦煤价格持续上

涨。数据显示经济向好趋势明显，煤炭作为前期滞涨的板块预计将迎

来估值修复的行情，首推低估值焦煤股平煤股份、阳泉煤业和西山煤

电。 

 

【发改委：坚定不移将化解钢铁过剩产能各项任务落实到位】 



国家发改委新闻发言人孟玮 17 日指出，总体来看，当前钢铁行业

运行比较平稳，产能利用率继续保持在合理区间。下一步，发改委将

密切关注钢铁行业整体运行情况，将坚定不移将化解钢铁过剩产能的

各项任务落实到位。 

 

【4 月空气质量邢台太原安阳排名倒数前三 海口仍是最佳】 

 生态环境部 5 月 17 日向媒体通报了 2019 年 4 月和 1-4 月全国

空气质量状况。全国 337 个地级及以上城市 2019 年 4 月平均优良天

数比例为 88.8%，同比上升 7.0 个百分点；PM2.5 浓度为 32 微克/立

方米，同比下降 5.9%；PM10 浓度为 64 微克/立方米，同比下降

14.7%；O3 浓度为 135 微克/立方米，同比下降 6.2%；SO2 浓度为 10

微克/立方米，同比下降 16.7%；NO2 浓度为 25 微克/立方米，同比下

降 3.8%；CO 浓度为 1.0 毫克/立方米，同比持平。4 月空气质量邢台

太原安阳排名倒数前三 海口仍是最佳。 

 

【陕西环保新政促焦企练内功】 

   陕西焦化企业主要位于关中地区，产能总计约 1500 万吨，并非

焦化产业大省。面对关中地区压减限制焦化产能，并执行严于国家环

保排放标准的产业新政策，陕西焦化企业在环保“大棒”的重压下苦

练内功，不惜投入巨资实施环保改造，废气实现超低排放，废水实现

近零排放，但固废、危废及脱硫废液处理等技术难题亟待破解。 

 



 

行业新闻 

【光伏需求仍看海外 锂电产业链排产稳中有升】 

新能源汽车： 锂电产业链排产稳中有升。 根据鑫椤资讯的数

据，本周动力电池及锂电材料排产稳重有升，主流三元电芯 0.9 元

/Wh，单晶 523 型三元材料出货好于常规型号，报价约 15-15.5 万

元/吨，磷酸铁锂、负极材料及隔膜等产量逐步回升，电解液溶剂仍

然紧缺。中长期来看，继续维持我们在年度策略中的观点，国内降补

+全球化竞争双重压力下，关注具备全球竞争力的龙头企业。 

 

【关注大秦线检修对煤炭发运量的影响】 

   淡季背景下电厂日耗继续回落，大秦线检修对煤炭发运量影响值

得关注。需求端，用电淡季叠加部分电厂机组检修，电厂日耗煤继续

回落。本周六大电厂日耗煤均值周环比回落 0.24 万吨至 66.16 万吨，

考虑到进入 4 月下旬后水电将逐渐发力对火电形成挤压，短期内电厂

耗煤负荷将偏弱运行。供给端，主产地煤矿开工率稳步提升，但煤管

票限产仍较为严格，产能释方相对平缓；大秦线春季检修及电力故障

对煤炭发运量影响已经有所体现，但由于下游需求疲软，当前港口煤

炭库存下降幅度较为有限（北方四港煤炭库存周降幅仅为 10.2 万吨），

建议继续关注大秦线发运量及港口煤炭库存变化。结合供需，用煤淡

季背景下大秦线检修促使煤炭供需环比收紧、后期港口煤价或有小幅



上涨可能，煤价趋势性上涨机会或仍为 5 月中下旬电厂为迎峰度夏而

展开的提前补库。  

 

【社融超预期叠加煤价反弹，煤炭板块迎来估值修复行情】 

   需求端，电力用煤受水电同比下滑影响，火电持续发力，用煤需

求超预期增长；另外下游非电用煤需求拉动强劲，水泥等行业煤炭采

购积极，煤炭市场淡季不淡特征明显。供给端，陕蒙地区持续保持安

监高压，煤炭产量释放受限，供给偏紧局面开始显现。另外叠加进口

大规模减少，一方面受能耗“双控”影响，东南沿海煤炭消费省份大

规模减少低热值印尼煤采购，再者澳洲煤限制政策影响，导致大量进

口贸易商退出煤炭进口贸易，两政策综合导致煤炭进口量大规模减少。

需求超预期，国际国内供给均收缩，导致沿海煤炭市场价格上行动力

强劲，预计 4-6 月煤价将至少上涨至 670 元/吨。炼焦煤价格因长协季

度定价而使得价格持续保持相对高位，预计近期受澳洲煤限制令影响，

叠加旺季来临，焦煤价格向下空间有限，有望开始上涨。首推估值较

低的焦煤股平煤股份、山西焦化。另外推荐新建煤、电项目逐步达产，

业绩大幅增长的成长标的中煤能源。 

 

【我国煤电超低排放机组超 8 亿千瓦 排放标准世界领先】 

   国家能源局局长章建华 16 日表示，我国已建成世界上规模最大

的清洁高效煤电系统，煤电超低排放机组超过 8 亿千瓦，排放标准世

界领先。 



 

【美国对土耳其钢材进口关税下调一半至 25%】 

     据界面报道，美国 5 月 17 日起终止对土耳其的关税优惠待

遇，同时将对进口自土耳其钢材的从价关税税率由 50%下调至 25%。 

 

【印尼 4 月贸易逆差创历史新高】 

5 月 15 日，印尼统计局公布数据显示，由于出口量急剧下滑，而

商品进口下降速度低于预期，今年 4 月份，印尼贸易逆差创历史新高。 

    

企业&资本新闻 

【新股询价报告：元利科技】 

     公司是一家专业的从事精细化学品研发、生产、销售的企业。

公司围绕己二酸及其副产品混合二元酸开发了二元酸二甲酯系列产品、

脂肪醇系列产品；围绕癸二酸副产品仲辛醇开发了邻苯二甲酸二仲辛

酯等增塑剂系列产品。公司积累形成了以反应精馏、酯化合成和精馏

提纯为核心的技术体系；通过对上游己二酸、癸二酸行业副产品混合

二元酸、仲辛醇的综合开发利用，实现了从上游原材料，特别是大宗

化工产品副产品，到附加值高、应用领域广泛的一系列产成品的高效

转化，做到了精细化工产品价值提升，提高了资源利用效率，也促进

了上游己二酸、癸二酸行业的发展。 

 

 



【维尔利与中广核节能合作天然气综合利用项目】 

5 月 14 日晚间，维尔利对外公告称，近日，维尔利与中广核节能

产业发展有限公司（以下简称“中广核节能公司”）、公司全资子公

司杭州能源环境工程有限公司（以下简称“杭能环境”）就有关天然

气综合利用项目的合作签订了《突泉农业废弃物产天然气项目合作协

议》（以下简称“合作协议”）。根据该《合作协议》，公司将与中

广核节能公司投资设立合资公司，负责突泉农业废弃物产天然气项目

的投资、建设与运营。  

  

【中国电厂库存高企 动力煤价格承压】 

   5 月 16 日，花旗银行（Citi）分析师在一份研究报告中表示，随

着夏季用煤高峰到来，中国动力煤需求呈上升趋势。不过，由于电厂

库存高位，预计未来数周动力煤价格仍将受到下行压力。 

 

【铁矿石供应疑云仍未消解 钢厂 2019 年盈利压力大】 

   5 月 16 日，铁矿石主力合约继续高位运行，收盘时报 680.5 元/

吨，涨 4.77%。显然，巴西矿业巨头淡水河谷经历溃坝事故后的复产动

向反反复复，对市场造成的影响犹存。加上澳洲铁矿石发运短暂受限，

市场人士认为二季度铁矿石价格仍将有支撑，进一步压缩钢铁行业利

润。再加上其他因素，业内预计今年钢厂盈利或承压。 

 

【4 月冀苏鲁辽生产粗钢 0.45 亿吨 占全国 53.2%】 



   国家统计局近日公布了 2019 年 4 月份全国分省粗钢产量，数据

显示，4 月份，产量排名前四的冀苏鲁辽四省合计生产粗钢 4523.9 万

吨，占全国粗钢总产量的 53.2%。1-4 月累计，四省合计生产粗钢 16726

万吨。 
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