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研究报告                                                                                                       2019 年 1 月 11 日 

煤炭行业周报——煤炭价格企稳反弹 

1、市场回顾  

2、行业重点新闻 

 

1、市场回顾 

⚫ 价格：环渤海动力煤价格小幅反弹，太原煤炭交易价格指数略有下跌，国际

煤价全部下跌。 

⚫ 本报告期内发布价格指数有： 

名称 发布日期 指数 
周环比 

增减 增幅 

环渤海动力煤价格指数（元/吨） 2019/1/9 570 1 0.18% 

中国太原煤炭交易综合价格指数 2019/1/7 141.55 -0.88 -0.62% 

-中国太原动力煤交易价格指数 2019/1/7 120.1 -0.6 -0.50% 

-中国太原炼焦用精煤交易价格指数 2019/1/7 174.06 -0.94 -0.54% 

-中国太原喷吹用精煤交易价格指数 2019/1/7 163.13 -2.14 -1.29% 

-中国太原化工用原料煤交易价格指数 2019/1/7 129.65 -0.84 -0.59% 

 

市场价格方面 

国际煤价：  

国际煤价全部下跌。截止 2019 年 1 月 3 日，纽卡斯尔港价格下跌 0.55 美元/吨，为 100.01

美元/吨；欧洲 ARA 三港下跌 3.48 美元/吨，为 85.75 美元/吨；南非 RB 煤价下跌 3.65 美元/

吨，为 94.04 美元/吨。 
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名称 日期 价格（美元/吨） 
周环比 

增减 增幅 

纽卡斯尔港 2019/1/3 100.01  -0.55  -0.55% 

欧洲 ARA 三港 2019/1/3 85.75  -3.48  -3.90% 

南非 RB 2019/1/3 94.04  -3.65  -3.74% 

 

  

2、行业重点新闻 
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一周综述 

动力煤：在高日耗的背景下，进口煤恢复报关在供给端提供的增量尚未明显减

缓六大电厂的去库速度，但对于电厂而言，即使未来一周日耗和供应维持现状，

即库存再次去化，库存仍在高位，可用天数仍在安全线内的 17 天左右。随着

节前日耗的下滑，议价能力有望恢复。预期下周大概率可以看到煤价反弹的结

束，春节前需求可能会下滑。 

双焦：焦炭方面，环保限产有所松动，本周焦化企业开工率微升，下游开工率

略降，需求环比下行，且钢厂焦炭库存不断升高，叠加钢价下行，钢厂利润压

缩的背景下，焦炭提价较为困难。焦煤方面，随着进口煤报关的恢复，焦煤预

计将出现一轮加速软化，然后因为长治减产和运输担忧而平稳运行。 
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➢ 2018 年国家层面煤炭保供应——政策篇 

【去产能】 

2018 年是煤炭供给侧结构性改革的深化之年，煤炭行业加快退出落后产能和无效产能。

2018 年 4 月，国家发展改革委等 6 部门联合印发《关于做好 2018 年重点领域化解过剩产能

工作的通知》，明确 2018 年退出煤炭产能 1.5 亿吨左右。2018 年 10 月 30 日，国家能源局

在北京召开新闻发布会指出，2018 年前 8 个月，全国累计化解煤炭过剩产能约 1 亿吨，完

成全年任务的 67%。 

2018 年，在明确产能退出标准的基础上，各方抓住“僵尸企业”这个牛鼻子，重点清理“僵

尸企业”。为更好推进这一工作的开展，12 月 4 日，国家发展改革委等 11 部门联合发布《关

于进一步做好“僵尸企业”及去产能企业债务处置工作的通知》，将与“僵尸企业”相关的债务

细分为直接债务、统借债务和担保债务，并设置了处置方式。值得一提的是，为使工作有效

落实，通知要求三个月内确定首批名单，原则上应在 2020 年底前完成全部处置工作。 

 

【产能置换】 

2018 年，国家有关部门在继续推进去产能工作的同时，将有序释放优质产能提到更加

重要的地位。2018 年 2 月，国家发布《关于进一步完善煤矿产能置换政策加快优质产能释

放促进落后产能有序退出的通知》，提出需要进一步完善产能置换政策，加快优质产能释放，

通过优质产能有序增加、落后产能尽早退出，促进煤炭产业结构调整和新旧动能转换。 

2018 年 4 月，国家发展改革委等 6 部门联合印发《2018 年煤炭化解过剩产能工作要

点》，提出坚持破立结合、先立后破，培育发展优质产能，持续提升安全清洁高效稳定的供

给能力，通过优质产能有序增加，推动落后产能加快退出。 

 

【中长期合同】 

为进一步稳定煤炭市场、促进市场煤价回归合理区间，去年 5 月，国家发展改革委提出

采取增产量、增产能、增运力、增长协、增清洁能源、调库存、减耗煤、强监管、推联营等

9 项措施促市场煤价回归合理区间。 
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煤炭价格回归合理区间是市场在资源配置中起决定性作用的结果，也是更好发挥政府作

用的结果。为加强对 2018 年电煤中长期合同签订履约监管，进一步规范煤炭市场交易秩序，

国家有关部门于 2018 年 5 月下旬组织 10 个督查组，对晋陕蒙地区煤炭企业的电煤中长期

合同签订履行情况，特别是年度中长期合同履约情况进行全面核查，对履约率不高的、履约

不规范的企业进行联合惩戒。2018 年 11 月 30 日，国家发展改革委发布《关于做好 2019 年

煤炭中长期合同签订履行有关工作的通知》，延续了近三年来加大中长期协定签约的政策趋

势。 

 

【“公转铁”】 

2018 年，国家为保护环境和降低物流成本，着力推进实施“公转铁”政策。2018 年初的

中央经济工作会议要求“调整运输结构，增加铁路运量”。2018 年 5 月，生态环境部提出，

2019 年底前，京津冀及周边、长三角地区沿海港口的矿石、钢铁、焦炭等大宗货物全部改由

铁路运输，禁止汽运集疏港。2018 年 10 月，国务院办公厅印发 《推进运输结构调整三年

行动计划(2018-2020 年)》，提出以京津冀及周边地区、长三角地区、汾渭平原等区域为主战

场，以推进大宗货物运输“公转铁、公转水”为主攻方向，减少公路运输量。 

 

【煤电联营】 

煤电联营作为保障煤炭、电力行业协调发展的重要手段，有利于缓解煤电矛盾。2018 年

9 月，国家发展改革委、国家能源局联合下发《关于深入推进煤电联营促进产业升级的补充

通知》，提出鼓励发展多种形式的煤电联营，同等条件下优先支持煤炭和发电企业相互持股

比例超过 30%的项目，优先释放煤电联营企业的优质产能等支持煤电联营的具体措施。业内

人士指出，此举是继煤炭中长期合同之后，避免煤炭价格大幅波动的又一重大举措，可避免

煤电双方造成损失，持续推进煤炭去产能，也将进一步提高电力企业的运营管理水平。 
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➢ 2018 年国家层面煤炭高质量发展——政策篇 

【煤企转型升级】 

2018 年 1 月 5 日，国家发展改革委公布《关于进一步推进煤炭企业兼并重组转型升级

的意见》，明确提出，支持有条件的煤炭企业之间实施兼并重组，或与产业链相关企业进行

兼并重组，使煤炭企业平均规模扩大、产业格局优化，目标是到 2020 年底，争取在全国形

成若干个具有较强国际竞争力的亿吨级特大型煤炭企业集团。 

 

【煤炭绿色高效开发利用】 

2018 年 2 月 26 日，国家能源局印发《2018 年能源工作指导意见》，制定了 2018 年全

国能源消费总量控制在 45.5 亿吨标准煤左右，煤炭消费比重下降到 59%左右等目标。在具

体任务上，要求推进煤炭绿色高效开发利用。在煤矿设计、建设、生产等环节，严格执行环

保标准，因地制宜推广充填开采、保水开采、煤与瓦斯共采等绿色开采技术，大力发展煤炭

洗选加工和矿区循环经济。开展煤炭深加工产业升级示范，深入推进低阶煤分质利用技术示

范。 

 

【采煤沉陷区综合治理】 

2018 年 6 月 27 日，国家发展改革委发布《第二批重点采煤沉陷区综合治理工程实施方

案》，同意河北省石家庄市井陉矿区采煤沉陷区、山西晋中灵石县重点采煤沉陷区等 16 个重

点采煤沉陷区工程实施方案通过评估论证，并纳入采煤沉陷区综合治理中央预算内投资支持

范围。 

 

【煤电清洁高效发展】 

2018 年 8 月 19 日，国家能源局、生态环境部印发《2018 年各省（区、市）煤电超低排

放和节能改造目标任务》，要求各地持续做好煤电超低排放和节能改造工作，加大力度、加

快改造，促进煤电清洁高效发展。目标任务是，全国完成超低排放改造 4868 万千瓦，节能
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改造 5390.5 万千瓦，并要求中部地区力争在 2018 年底前基本完成，西部地区在 2020 年完

成。 

 

【矿区生态治理】 

2018 年 10 月 1 日，由自然资源部发布的《国家绿色矿山建设规范》正式实施。该规范

涉及矿区规划布局、资源开发、生态环境保护、资源综合利用、节能减排、科技管理、数字

化矿山、企业管理、社会责任等多方面内容，填补了国内外关于绿色矿山国家级行业标准的

空白。 
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